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07/12/2021 - Comité de Investimentos
Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba -
IPMU, realizada aos sete dias do més de dezembro de dois mil e vinte e um, as dez horas.
Participantes: Comité de Investimentos (Fernando Augusto Matsumoto, Flavio Bellard Gomes,
Lucas Gustavo Ferreira Castanho, Marcelo da Cruz Lima e Sirleide da Silva). Conectaram através
do aplicativo Zoom (iD 845 0520 6608 — senha 621212): Controlador Interno (Wellington Diniz).
Conselho de Administracdo (Gisele Aparecida da Silva e Silvia Moraes Stefani Lima), Conselho
Fiscal (Antonio Carlos Berti Gomes, Ernely Fragoso e Rozemara Cabral Mendes de Carvalho) e
Diretoria Executiva (Bruno Hanazaki Miranda, Carla Aparecida de Souza, Ireni Tereza Clarinda da
Silva, Luiz Alexandre de Oliveira e Marcia Conceicdo Fernandes Famadas Rolim). Aberta a
reunido, a presidente Sirleide, informa que o Marcos Almeida, da Consultoria Financeira LDB, ira
fazer a apresentacdo do resultado do Estudo de ALM (Asset Liability Management), conforme
processo IPMU/187/2021. Asset Liability Management (ALM) é uma técnica de gerenciamento
de riscos que visa evitar o descasamento entre ativos e passivos. O objetivo dessa pratica é
garantir a rentabilidade dos investidores em diferentes cenarios e capacita-los para tomarem
decisGes mais assertivas, 0 que garante maior probabilidade de sucesso. Gestdo de Ativos
(controle de liquidez, acompanhamento da solvéncia e projecSes de retorno da carteira) e
Passivos (mensuracdo da necessidade de caixa e proje¢des matematicas). 1-) Cenario
Macroecondmico, 2-) Taxa de Juros, 3-) Mercado de NTNBs, 4-) Boletim FOCUS Banco Central, 5-)
Portaria MF 577/2017, 6-) Portaria MPS 402/2008, 7-) Marcacao na Curva, 8-) Marcacdo a
Mercado, 9-) Gestdo Integrada de Ativos e Passivos, 10-) Passivo IPMU, Fronteira Eficiente de
Markowitz, 11-) Alocacdo em NTN-Bs IMA-B (66,61% do PL = R$ 274.454.347,24 — duzentos e
setenta e quatro milhdes quatrocentos e cinquenta e quatro mil trezentos e quarenta e sete reais
e vinte e quatro centavos), 12-) Renda Variavel (9,45% - R$ 38.948.473,29 — trinta e oito milhdes
novecentos e quarenta e oito mil quatrocentos e setenta e trés reais e vinte e nove centavos), 13-
) Investimento no Exterior (10,00% - R$ 41.206.108,57 — quarenta e um mithdes duzentos e seis
mil cento e oito reais e cinquenta e sete centavos), 14-) Politica de Investimentos 2022 e 15-)
Hedge do Passivo IPMU. Ato continuo, os membros do Comité de Investimentos e demais
participantes sdo informados da Resolu¢dao do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 4.963,
de 25 de novembro 2021 revogou a Resolu¢io CMN n° 3.922/2010. A nova Resolu¢do CMN
n°® 4.963/2021 surgiu da minuta de alteracdo da Resolu¢do CMN n° 3.922/2010 formulada em
decorréncia dos debates ocorridos no Grupo de Trabalho - GT instituido pela Portaria SPREV n°
12, de 23/04/2019, e posteriormente colocada em consulta publica na pagina da SPREV na
internet (Portaria SPREV n°® 9.907/2020), que recebeu diversas manifestagdes, e apds os certos e
aperfeicoamentos, foi encaminhada pela SPREV a Secretaria de Politica Econbmica para sua
avaliagdo junto com os demais membros da Comissao Técnica da Moeda e do Crédito (COMOC),
orgdo de assessoramento técnico do CMN. O Grupo de Trabatho contou com representantes da
SPREV, STN, Fazenda, CVM, Bacen, SPE, PREVIC, Tribunais de Contas, dirigentes de RPPS e de
associa¢des representativas de RPPS e de Municipios, indicados pelo Conaprev. Considerando as
varias mudancas introduzidas pela Resolu¢gdo CMN n° 4.693 publicada no final de novembro de
2021 e o prazo de elaboragdo da Politica Anual de Investimentos para 2022 e envio a SPREV para
fins do CRP até 31/12/2021, na reunido do CNRPPS dia 02/12/2021, foi debatida proposta de
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portaria prorrogando o envio do DPIN de 2022 para inicio de 2022. A Politica de Investimentos
para 2022 deve ser realizada em conformidade com a nova Resolucdo e que a SPREV ndo pode
alertar o segmento dado que a aprovacdo da nova resolug¢do na ultima reunido do CMN era uma
situacdo fora de sua governanca. Com relacdo aos empréstimos consignados a sua
operacionalizacdo depende de regulamentacdo pelo MTP. Esta sendo elaborada uma minuta de
portaria especifica a ser apresentada aos conselheiros na préxima reunido do CNRPPS, para
receber as contribui¢des do segmento e encaminha-la para analise da PGFN. Na sequéncia da
reunido passou-se a analise do Relatério Financeiro referente ao més de novembro/2021,
conforme processo IPMU/177/2021. Analise conjuntural de mercado econdémico, mercado
financeiro e monitoramento das variaveis macroecondmicas. Avaliacio mensal de risco de
mercado da carteira de Investimentos. Andlise de relatério de rentabilidade dos fundos de
tnvestimentos e acompanhamento da Politica Anual de Investimentos — 2021. InformagGes dos
acontecimentos politicos e econdmicos e seus impactos na carteira de investimentos do IPMU.
Visdo de curto, médio e longo prazo. Balancete de Receita e Despesa que contém os dados
atualizados da previsdo e da execucdo orcamentaria. Relatério de Execugdo Orcamentaria com os
fluxos de caixa das receitas e despesas para avaliacdo da situacdo financeira e orcamentaria.
Cenario Macroecondémico. O surgimento recente da variante Omicron na Africa do Sul tornou-
se o foco das aten¢Ges em um més dominado por discussdes relacionadas a alta inflagdo ao
redor do mundo. A nova cepa despertou preocupagdo nos mercados devido ao alto niumero de
mutagdes em trechos responsaveis pelo contagio. Apesar de indicagdes apontarem para
sintomas leves e moderados nos individuos que foram infectados, a baixa qualidade das
informacdes disponiveis dificulta uma analise robusta das consequéncias desta variante. Dessa
maneira, os analistas estdo especialmente atentos aos estudos preliminares quanto a sua
transmissibilidade, letalidade e potencial de evasdo das vacinas. Essas informacbes devem
determinar se, e em qual grau, ela trara modifica¢bes aos cenarios de crescimento e as respostas
de politica econdmica. Frente ao aumento da incerteza quanto ao cenario econémico, houve
uma reprecifica¢do nos ativos de risco e uma queda nas taxas de juros pelo mundo, assim como
um declinio nas cotacdes do petréleo. Nos Estados Unidos, no comeco do més, o Federal
Reserve iniciou seu processo de reducdo de compras de ativos com um passo de 15 bilhdes de
délares por més, destacando o progresso no mercado de trabalho e o nivel elevado da inflagdo.
Ainda, o Banco Central americano deixou em aberto a possibilidade de ajustar esse ritmo caso
haja mudangas no cendrio econémico. Quanto aos dados econdmicos, houve queda na taxa de
desemprego com forte geracdo de postos de trabalho e estabilidade na taxa de participacdo.
Adicionalmente, diversas métricas de salarios mostraram acelera¢do significativa e os dados de
inflagdo continuaram surpreendendo as expectativas. A luz da forca dos dados econdmicos,
diversos membros do Federal Reserve indicaram que estariam dispostos a reavaliar o ritmo da
reducdo de compras ja em dezembro. Apds um longo periodo de incerteza, o Presidente Biden
decidiu reconduzir Jerome Powell a um novo mandato a frente do Banco Central americano e
indicou a Lael Brainard como vice, prezando pela continuidade na condugdo da politica
monetaria e reforcando a independéncia da instituicdo. No seu testemunho no Senado
americano, 0 Presidente do Federal Reserve identificou possiveis riscos inflacionarios
apresentados pela nova cepa, além de reconhecer a rapida elevacdo dos salarios. Pela primeira
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vez desde o come¢o da pandemia, reconheceu que a inflacdo deveria deixar de ser classificada
como transitoria. Essa mudanga de abordagem representa uma transformacdo relevante na
comunicacdo do Federal Reserve e sinaliza uma funcdo de reacdo menos tolerante aos riscos
inflacionarios. Também indicou que uma aceleracio na reducdo do estimulo deve ser discutida
na reunido de dezembro. No cenario fiscal, a Camara aprovou o novo pacote de estimulo, com
gastos em torno de $2 trilhdes e déficit de $367 bilhdes em 10 anos. O projeto agora segue para
0 Senado, onde ainda deve passar por algumas modificacdes. Na Europa, o quadro sanitario
continuou a se deteriorar no més. Os nimeros de novos casos continuaram a subir de forma
acelerada em diversos paises. O elevado percentual de pessoas com o esquema vacinal
completo tem possibilitado que o aumento de casos ndo seja traduzido em elevacdes de igual
magnitude nas hospitalizacdes e mortes. No entanto, essas também apresentaram crescimento
consideravel em alguns paises no més, atingindo niveis mais proximos aos da ultima onda em
paises como a Alemanha e a Austria. Tendo em conta o quadro sanitario europeu e as noticias
de que a nova variante ja chegou no continente, analistas consideram que a evolu¢io da doenca
deve ser monitorada com atencdo, uma vez que novas medidas de restricio ndo podem ser
descartadas. Na China, o surto de Covid apresentou sinais de estabilizacdo e perdeu forca no
més, com a queda no nimero de pessoas em quarentena. Os receios quanto ao contagio
sistémico em torno da crise no setor imobilidrio mantiveram-se baixos, com o governc dando
novas sinalizagdes de afrouxamento das restrices de financiamento das empresas, como a
permissdo para a emissdo de titulos lastreados em ativos por parte de empresas consideradas
saudaveis. No entanto, uma solu¢do definitiva ainda ndo foi encontrada e o grau de tolerancia
do governo chinés quanto aos impactos econdmicos da situacdo segue incerto. O Banco Central
chinés continua sinalizando para um afrouxamento direcionado a economia verde e pequenas
empresas, e reafirmou que nédo utilizara o setor imobilidrio para estimular o crescimento. No
Brasil, a bolsa prolongou o movimento de baixa visto nos Gltimos meses enquanto o mercado
de juros teve um certo alivio ap6s uma grande reprecificagdo no més anterior. No campo fiscal,
um dos principais destaques foi a aprovacdo da PEC dos precatérios na Camara dos Deputados.
A PEC foi aprovada nos dois turnos e seguiu para o Senado, onde também ha a expectativa de
aprovacdo. Na Renda Fixa, o0 més de novembro marcou a ressaca dos mercados de renda fixa,
ap6s um més de outubro de grande volatilidade. Houve uma certa acomodacdo dos prémios da
curva de juros. Esse timido alivio veio na esteira da tramitacdo da chamada PEC dos precatérios,
aquela que oficializa a mudanga da metodologia da regra do teto, além de empurrar parte do
pagamento dos precatdrios para ano que vem. Apesar de ser, em si, ruim como sinalizacdo, a
PEC dos precatorios ao menos coloca um limite conhecido nos gastos do governo em 2022.
Como a noticia ruim ja estava precificada em outubro, qualquer limite para o cenario ruim foi
recebido como noticia boa, e foi isso que fez 0 mercado respirar aliviado em novembro. Na
Renda Varidvel, novembro foi um més negativo para as bolsas dos mercados mundiais. Os
bancos centrais da maioria dos paises passam por um periodo de maior cautela em relacdo aos
dados de atividade mais fortes e a inflacdo alta e com isso mantém uma postura mais hawkish
acelerando a normalizacdo das taxas de juros. Outra preocupacdo dos mercados foi o
surgimento da nova cepa sul-africana que possui um nivel de muta¢des muito alto desafiando a
eficacia das vacinas existentes. O Ibovespa caiu 1,53% e o indice de Small Caps foi negativo em
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2,29%. Carteira de Investimentos. No décimo primeiro més de 2021, os investimentos do IPMU
apresentaram valorizacdo, refletindo melhora dos mercados financeiros no periodo, em especial
o segmento de renda fixa. A carteira de investimentos encerrou em o més de novembro/2021
em R$ 416.409.400,24 (quatrocentos e dezesseis milhdes quatrocentos e nove mil quatrocentos
reais e vinte e quatro centavos). Composi¢do dos Investimentos. A Carteira de Investimentos
do IPMU no encerramento do més estad segregada entre os segmentos de renda fixa (80,83%),
renda varidvel (9,29%) e alocagdo no exterior (9,88%), dentro dos limites permitidos pela
Resolucdo CMN n° 3922/2010 e suas alteragbes, compativel com os requisitos estabelecidos na
Politica de Investimentos — PAl 2021. Relatério de Risco: Na analise do relatério de risco do
més, a demonstragdo apresentou os seguintes resultados: Renda Fixa (1,059%/VaR), Fundos de
Renda Variavel (13,375%/VaR), Fundos no Exterior (7,985%/VaR) e Total da Carteira (1,795%/VaR).
As planilhas de correlacdo, junto aos riscos apresentados por segmentos e o risco total da
carteira do IPMU, estdo em conformidade a nossa Politica de Investimentos 2021. Deliberagio
do Comité de Investimentos. Com base nos dados técnicos, analises financeiras, dados
atualizados dos fluxos de caixas e dos investimentos com visdo de curto, médio e longo prazo,
propostas de investimentos e desinvestimentos foram aprovadas por unanimidade as estratégias
de investimentos para alteracdo pontual da carteira de investimentos: 1) Fundos de renda fixa:
acompanhamento do mercado e aplica¢do, quando favoravel e de forma gradativa, dos repasses
das contribui¢des previdenciarias, compensa¢do previdencidria e parcelamento da divida
previdenciaria, nos fundos credenciados, em especial nos fundos hibridos do ltai e do Banco
Santander que ja fazem parte da Carteira de Investimentos. 2) Folha de Pagamento: para
cobertura da folha de pagamento, realizar resgate do fundo de investimentos Santander Renda
Fixa Ativa (CNPJ 26.507.132/0001-06). 3) Manutengdo das aplica¢des, sem realizar realocacdo
de recursos. Para finalizar a reunido os membros do Comité de Investimentos aprovaram o
cronograma de reunides ordindria para o exercicio de 2022 (14/01, 11/02, 18/03, 13/04, 13/05,
10/06, 15/07, 19/08, 16/09, 14/10, 11/11 e 16/12) e Reunido Extraordinaria para o dia 20/12
(Elaboracao e Aprovacdo da Politica de Investimentos 2022). Nada mais havendo a tratar, foi
encerrada a reunido e para que conste, eu, Fernando Augusto Matsumoto, que secretariei os
trabalhos, lavrei a presente ata que ap06s lida e aprovada, vai por mim assinada, e pelos demais.

Fernando Augusto Matsumoto Flavio Bellard Gomes Lucas Gustavo Ferreira Castanho
Diretor Financeiro IPMU Membro Comité de Investimentos Membro Comité de Investimentos
Certificagdo - Anbima CPA 10 Certificacdo - Anbima CPA 10 Certificagdo — CGRPPS

Marcelo da Cruz Lima Sirleide da Silva Wellington Diniz

Membro do Comité de Investimentos  presidente do IPMU Controlador Interno
Certificacdo - Anbima CPA 10 Certificagdo - Anbima CPA 10
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Roze Cabral Marcia Famadas.. Ireni Clarnda Bruno H. Miranda

Carla Aparecida . De Roze Cabral pars Todos Anténio

Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba —
IPMU, realizada aos sete dias do més de dezembro de dois mil e vinte e um, as dez horas. Participantes:
Comité de Investimentos (Fernando Augusto Matsumoto, Flavio Bellard Gomes, Lucas Gustavo Ferreira
Castanho, Marcelo da Cruz Lima e Sirleide da Silva). Conectaram através do aplicativo Zoom (ID 845 0520
6608 — senha 621212): Controlador Interno (Wellington Diniz). Conselho de Administragdo (Gisele Aparecida
da Silva e Silvia Moraes Stefani Lima), Conselho Fiscal (Anténio Carlos Berti Gomes, Ernely Fragoso e
Rozemara Cabral Mendes de Carvalho) e Diretoria Executiva (Bruno Hanazaki Miranda, Carla Aparecida de
Souza, Ireni Tereza Clarinda da Silva, Luiz Alexandre de Oliveira e Marcia Conceigado Fernandes Famadas
Rolim). Aberta a reunido, a presidente Sirleide, informa que o Marcos Almeida, da Consultoria Financeira LDB,
ira fazer a apresentagao do resultado do Estudo de ALM (Asset Liability Management), conforme
processo IPMU/187/2021. Asset Liability Management (ALM) é uma técnica de gerenciamento de riscos
que visa evitar o descasamento entre ativos e passivos. O objetivo dessa pratica & garantir a rentabilidade dos
investidores em diferentes cenarios e capacita-los para tomarem decisdes mais assertivas, o que garante
maior probabilidade de sucesso. Gestao de Ativos (controle de liquidez, acompanhamento da solvéncia e
projecoes de retorno da carteira) e Passivos (mensuracao da necessidade de caixa e projecdes matematicas).
1-) Cenario Macroecondmico, 2-) Taxa de Juros, 3-) Mercado de NTNBs, 4-) Boletim FOCUS Banco Central,
5-) Portaria MF 577/2017, 6-) Portaria MPS 402/2008, 7-) Marcag&o na Curva, © Marcagédo a Mercado, 9-)
Gestao Integrada de Ativos e Passivos, 10-) Passivo IPMU, Fronteira Eficiente de Markowitz, 11-) Alocacao
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em NTN-Bs IMA-B (66,61% do PL = R$ 274.454 347,24 — duzentos e setenta e quatro milhdes quatrocentos e
cinquenta e quatro mil trezentos e quarenta e sete reais e vinte e quatro centavos), 12-) Renda Variavel
(9,45% — R$ 38.948.473,29 — trinta e oito milhdes novecentos e quarenta e oito mil quatrocentos e setenta e
trés reais e vinte e nove centavos), 13-) Investimento no Exterior (10,00% — R$ 41.206.108,57 — quarenta e
um milhdes duzentos e seis mil cento e oito reais e cinquenta e sete centavos), 14-) Politica de Investimentos
2022 e 15-) Hedge do Passivo IPMU. Ato continuo, os membros do Comité de Investimentos e demais
participantes sao informados da Resolugcdo do Conselho Monetario Nacional — CMN n° 4.963,
de 25 de novembro 2021 revogou a Resolugdo CMN n® 3.922/2010. A nova Resolugdo CMN
n° 4.963/2021 surgiu da minuta de alteracdo da Resolugdo CMN n® 3.922/2010 formulada em decorréncia dos
debates ocorridos no Grupo de Trabalho — GT instituido pela Portaria SPREV n°® 12, de 23/04/2019, e
posteriormente colocada em consulta publica na pagina da SPREV na internet (Portaria SPREV n°
9.907/2020), que recebeu diversas manifestagdes, e apos os certos e aperfeicoamentos, foi encaminhada
pela SPREV & Secretaria de Politica Econémica para sua avaliagao junto com os demais membros da
Comisséo Técnica da Moeda e do Crédito (COMOC), érgao de assessoramento técnico do CMN. O Grupo de
Trabalho contou com representantes da SPREV, STN, Fazenda, CVM, Bacen, SPE, PREVIC, Tribunais de
Contas, dirigentes de RPPS e de associagdes representativas de RPPS e de Municipios, indicados pelo
Conaprev. Considerando as varias mudangas introduzidas pela Resolugdo CMN n° 4.693 publicada no final de
novembro de 2021 e o prazo de elaboragio da Politica Anual de Investimentos para 2022 e envio & SPREV
para fins do CRP até 31/12/2021, na reunido do CNRPPS dia 02/12/2021, foi debatida proposta de portaria
prorrogando o envio do DPIN de 2022 para inicio de 2022. A Politica de Investimentos para 2022 deve ser
realizada em conformidade com a nova Resolugdo e que a SPREV nado pdde alertar o segmento dado que a
aprovagédo da nova resolu¢do na Gltima reunido do CMN era uma situagéo fora de sua governanga. Com
relagao aos empréstimos consignados a sua operacionalizagdo depende de regulamentagao pelc MTP. Esta
sendo elaborada uma minuta de portaria especifica a ser apresentada aos conselheiros na proxima reunido do
CNRPPS, para receber as contribuicoes do segmento e encaminha-la para analise da PGFN. Na sequéncia
da reunido passou-se a analise do Relatdorio Financeiro referente ao més de novembro/2021, conforme
processo IPMU/177/2021. Analise conjuntural de mercado econdmico, mercado financeiro e
monitoramento das variaveis macroecondmicas. Avaliagdo mensal de risco de mercado da carteira de
Investimentos. Analise de relatério de rentabilidade dos fundos de investimentos e acompanhamento da
Politica Anual de Investimentos — 2021. informagtes dos acontecimentos politicos e econémicos e seus
impactos na carteira de investimentos do IPMU. Visao de curto, médio e longo prazo. Balancete de Receita e
Despesa que contém os dados atualizados da previséo e da execug¢ao orcamentaria. Relatorio de Execugéo
Orgamentaria com os fluxos de caixa das receitas e despesas para avalia¢ao da situagao financeira e
orgamentaria. Cenario Macroecondmico. O surgimento recente da variante Omicron na Africa do Sul
tornou-se o foco das atengdes em um més dominado por discussdes relacionadas a alta inflagdo ao redor do
mundo. A nova cepa despertou preocupagao nos mercados devido ao alto numero de mutagdes em trechos
responsaveis pelo contagio. Apesar de indicagbes apontarem para sintomas leves e moderados nos
individuos que foram infectados, a baixa qualidade das informagdes disponiveis dificulta uma andlise robusta
das consequéncias desta variante. Dessa maneira, os analistas estdo especialmente atentos aos estudos
preliminares quanto a sua transmissibilidade, letalidade e potencial de evasio das vacinas. Essas informacgdes
devem determinar se, e em qual grau, ela trara modificagdes aos cenarios de crescimento e as respostas de
politica econémica. Frente ao aumento da incerteza quanto ao cenario econémico, houve uma reprecificagio
nos ativos de risco € uma queda nas taxas de juros pele mundo, assim como um declinio nas cotagdes do
petréleo. Nos Estados Unidos, no comeco do més, o Federal Reserve iniciou seu processo de redugdo de
compras de ativos com um passo de 15 bilhdes de délares por més, destacando o progresso no mercado de
trabalho e o nivel elevado da inflagédo. Ainda, o Banco Central americano deixou em aberto a possibilidade de
ajustar esse ritmo caso haja mudangas no cenario econdmico. Quanto aos dados econdmicos, houve queda
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na taxa de desemprego com forte gerag@o de postos de trabalho e estabilidade na taxa de participacéo.
Adicionalmente, diversas métricas de salarios mostraram aceleraggo significativa e os dados de inflagdo
continuaram surpreendendo as expectativas. A luz da forga dos dados econémicos, diversos membros do
Federal Reserve indicaram que estariam dispostos a reavaliar o ritmo da redugio de compras ja em
dezembro. Apos um longo periodo de incerteza, o Presidente Biden decidiu reconduzir Jerome Powell a um
novo mandato a frente do Banco Central americano e indicou a Lael Brainard como vice, prezando pela
continuidade na condugao da politica monetaria e reforgando a independéncia da instituigdo. No seu
testemunho no Senado americano, o Presidente do Federal Reserve identificou possiveis riscos inflacionarios
apresentados pela nova cepa, além de reconhecer a rapida elevacéo dos salarios. Pela primeira vez desde o
comego da pandemia, reconheceu que a inflagéo deveria deixar de ser classificada como transitéria. Essa
mudanga de abordagem representa uma transformacao relevante na comunicagéo do Federal Reserve e
sinaliza uma fungéo de reagdo menos tolerante aos riscos inflacionarios. Também indicou que uma aceleracéo
na reducéo do estimulo deve ser discutida na reunido de dezembro. No cenario fiscal, a Cdmara aprovou o
novo pacote de estimulo, com gastos em torno de $2 trilhdes e déficit de $367 bilhdes em 10 anos. O projeto
agora segue para o Senado, onde ainda deve passar por algumas modificacées. Na Europa, o quadro
sanitario continuou a se deteriorar no més. Os nimeros de novos casos continuaram a subir de forma
acelerada em diversos paises. O elevado percentual de pessoas com o esquema vacinal completo tem
possibilitado que o aumento de casos n3o seja traduzido em elevagdes de igual magnitude nas
hospitalizagbes e mortes. No entanto, essas também apresentaram crescimento consideravel em alguns
paises no més, atingindo niveis mais proéximos aos da ultima onda em paises como a Alemanha e a Austria.
Tendo em conta o quadro sanitarioc europeu e as noticias de que a nova variante ja chegou no continente,
analistas consideram que a evolugdo da doenca deve ser monitorada com atengio, uma vez que novas
medidas de restricao nao podem ser descartadas. Na China, o surto de Covid apresentou sinais de
estabilizag&o e perdeu forca no més, com a queda no numero de pessoas em quarentena. Os receios quanto
ao contagio sistémico em torno da crise no setor imobilidrio mantiveram-se baixos, com o governo dando
| novas sinalizagdes de afrouxamento das restricdes de financiamento das empresas, como a permissao para a
| emissdo de titulos lastreados em ativos por parte de empresas consideradas saudaveis. No entanto, uma
solugéo definitiva ainda nao foi encontrada e o grau de tolerancia do governo chinés quanto aos impactos
econdmicos da situagdo segue incerto. O Banco Central chinés continua sinalizando para um afrouxamento
direcionado a economia verde e pequenas empresas, e reafirmou que nao utilizara o setor imobiliario para
estimular o crescimento. No Brasil, a bolsa prolongou o movimento de baixa visto nos ultimos meses
enquanto o mercado de juros teve um certo alivio apds uma grande reprecificagdo no més anterior. No campo
fiscal, um dos principais destaques foi a aprovagdo da PEC dos precatérios na Camara dos Deputados. A
PEC foi aprovada nos dois turnos e seguiu para o Senado, onde também hé& a expectativa de aprovagao.
Na Renda Fixa, o més de novembro marcou a ressaca dos mercados de renda fixa, apds um més de
outubro de grande volatilidade. Houve uma certa acomodagao dos prémios da curva de juros. Esse timido
alivio veio na esteira da tramitagdo da chamada PEC dos precatdrios, aquela que oficializa a mudanga da
metodologia da regra do teto, além de empurrar parte do pagamento dos precatorios para ano que vem.
Apesar de ser, em si, ruim como sinalizacio, a PEC dos precatérios ao menos coloca um limite conhecido nos
gastos do governo em 2022, Como a noticia ruim ja estava precificada em outubro, qualquer limite para o
cenario ruim foi recebido como noticia boa, e foi isso que fez 0 mercado respirar aliviado em novembro.
Na Renda Variavel, novembro foi um més negativo para as bolsas dos mercados mundiais. Os bancos
centrais da maioria dos paises passam por um periodo de maior cautela em relagao aos dados de atividade
mais fortes e a inflagéo alta e com isso mantém uma postura mais hawkish acelerando a normalizagdo das
taxas de juros. Outra preocupacdo dos mercados foi o surgimento da nova cepa sul-africana que possui um
nivel de mutagGes muito alto desafiando a eficacia das vacinas existentes. O Ibovespa caiu 1,53% e o indice
de Small Caps foi negativo em 2,29%. Carteira de Investimentos. No décimo primeiro més de 2021, os
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investimentos do IPMU apresentaram valorizagao, refletindo melhora dos mercados financeiros no periodo,
em especial 0 segmento de renda fixa. A carteira de investimentos encerrou em o més de novembro/2021 em
R$ 416.409.400,24 (quatrocentos e dezesseis milhdes quatrocentos e nove mil quatrocentos reais e vinte e
quatro centavos). Composi¢ao dos Investimentos. A Carteira de Investimentos do IPMU no
encerramento do més esta segregada entre os segmentos de renda fixa (80,83%), renda variavel (9,29%) e
alocagao no exterior (9,88%), dentro dos limites permitidos pela Resolugdo CMN n°® 3922/2010 e suas
alteragdes, compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos — PAI 2021. Relatério
de Risco: Na analise do relatdrio de risco do més, a demonstragdo apresentou os seguintes resultados:
Renda Fixa (1,059%/VaR), Fundos de Renda Variavel (13,375%/VaR), Fundos no Exterior (7,985%/VaR) e
Total da Carteira (1,795%/VaR). As planithas de correlagéo, junto aos riscos apresentados por segmentos € o
risco total da carteira do IPMU, estdo em conformidade a nossa Politica de Investimentos

2021. Deliberagdo do Comité de Investimentos. Com base nos dados técnicos, analises
financeiras, dados atualizados dos fluxos de caixas e dos investimentos com visao de curto, médio e longo
prazo, propostas de investimentos e desinvestimentos foram aprovadas por unanimidade as estratégias de
investimentos para alteragdo pontual da carteira de investimentos: 1) Fundos de renda

fixa: acompanhamento do mercado e aplicagdo, quando favoravel e de forma gradativa, dos repasses das
contribuigdes previdenciarias, compensagdo previdenciaria e parcelamento da divida previdenciaria, nos
fundos credenciados, em especial nos fundos hibridos do itai e do Banco Santander que ja fazem parte da
Carteira de Investimentos. 2) Folha de Pagamento: para cobertura da folha de pagamento, realizar
resgate do fundo de investimentos Santander Renda Fixa Ativa (CNPJ 26.507.132/0001-

06). 3) Manutencdo das aplicagdes, sem realizar realocagdo de recursos. Para finalizar a reunido os
membros do Comité de Investimentos aprovaram o cronograma de reunides ordinaria para o exercicio de
2022 (14/01, 11/02, 18/03, 13/04, 13/05, 10/06, 15/07, 19/08, 16/09, 14/10, 11/11 e 16/12) e Reunizo
Extraordinaria para o dia 20/12 (Elaboragdo e Aprovagao da Politica de Investimentos 2022).
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A Resolugao do Conselho Monetario Nacional - CMN n°® 4.963, de 25 de
novembro 2021
(https://www.in.gov.br/web/dou/-/resolucao-cmn-n-4.963-de-25-de-novembro-
de-2021-362755126) revogou a Resolugdo CMN n° 3.922/2010.

A nova Resolugdo CMN n° 4.963/2021 surgiu da minuta de alteracdo da
Resolugcdo CMN n° 3.922/2010 formulada em decorréncia dos debates
ocorridos no Grupo de Trabalho - GT instituido pela Portaria SPREV n° 12,
de 23/04/2019, e posteriormente colocada em consulta publica na pagina da
SPREV na internet (Portaria SPREV n° 9.907/2020), que recebeu diversas
manifestagdes, e apds os certos e aperfeicoamentos, foi encaminhada pela
SPREV a Secretaria de Politica Econémica para sua avaliagdo junto com os
demais membros da Comissdo Técnica da Moeda e do Crédito (COMOC),
6rgao de assessoramento técnico do CMN
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O GT contou com representantes da SPREV, STN, Fazenda, CVM, Bacen, SPE, PREVIC, Tribunais de
Contas, dirigentes de RPPS e de associagdes representativas de RPPS e de Municipios, indicados pelo
Conaprev. Embora, ap6s as discussdes e negociagdes que tiveram por base a proposta encaminhada, a
Resolugdo CMN n° 4.963/2021 nao contemple todas as necessidades identificadas pelo segmento dos
RPPS e pela SRPPS.

Considerando as varias mudancas introduzidas pela Resolugdo CMN n° 4.693 publicada no final de
novembro de 2021 e o prazo de elaboragdo da politica anual de investimentos para 2022 e envio a
SPREV para fins do CRP até 31/12/2021, na reuniazo do CNRPPS dia 02/12/2021, foi
debatida proposta de portaria prorrogando o envio do DPIN de 2022 para inicio de 2022.

A politica de investimentos para 2022 deve ser realizada em conformidade com a nova
Resolucédo e que a SPREV nao pdde alertar o segmento dado que a aprovagao da nova resolucdo na
ultima reuniao do CMN era uma situagao fora de sua governanca.

Com relagdo aos empréstimos consignados a sua operacionalizagdo depende de regulamentagao
pelo MTP. Esta sendo elaborada uma minuta de portaria especifica a ser apresentada aos conselheiros
na proxima reunido do CNRPPS, para receber as contribuicdes do segmento e encaminha-la para
analise da PGFN.
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Fatos Que Marcaram Os Mercados No Més

Renda Fixa Boisa
O Fed anundiou O inicio do "tapering” e sinalizou que o inidic a
Ca elevagio das taxas de juros ainda Nnao esta Nno radar
Dadaos fracos de vendas no varejo € servigos ajudaram a aliviar
a percepg¢aoc de risco da inflagao.
Nova variante do coranavirus enconirada na Africa do Sul
reacended os temores de uma nova onda global de Covid 10
Erm depoimento no senado noc Gliimo dia do més, Jerome
Powvell sinalizou gue a inflagao talvers seja menos temporaria
do que se supunha.
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O surgimento recente da variante Omicron na Africa do Sul tornou-se o foco das atenges em
um més dominado por discussdes relacionadas a alta infla¢do ao redor do mundo. A nova cepa
despertou preocupacao nos mercados devido ao alto nimero de mutacbes em trechos
responsdveis pelo contagio.

Apesar de indicacdes apontarem para sintomas leves e moderados nos individuos que foram
infectados, consideramos que a baixa qualidade das informacées disponiveis dificulta uma
analise robusta das consequéncias desta variante.

Dessa maneira, os analistas estao especialmente atentos aos estudos preliminares quanto a sua
transmissibilidade, letalidade e potencial de evasao das vacinas.

Essas informacdes devem determinar se, e em qual grau, ela trard modifica¢ées aos cenarios de
crescimento e as respostas de politica econdmica.

Frente ao aumento da incerteza quanto ao cendrio econémico, houve uma reprecificacdo nos
ativos de risco e uma queda nas taxas de juros pelo mundo, assim como um declinio abrupto
nas cotacdes do petrdleo.

o7/12/2021 Comité de Investimentos 6
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No comeco do més, o Federal Reserve iniciou seu processo de reducdo de
compras de ativos com um passo de 15 bilhées de délares por més, destacando o
progresso no mercado de trabalho e o nivel elevado da inflagdo. Ainda, o Banco
Central americano deixou em aberto a possibilidade de ajustar esse ritmo caso
haja mudangas no cenario econdmico. Quanto aos dados econémicos, houve
queda na taxa de desemprego com forte geracao de postos de trabalho e
estabilidade na taxa de participacao.

Adicionalmente, diversas métricas de salarios mostraram aceleracdo significativa
e os dados de inflagdo continuaram surpreendendo as expectativas, com um
crescimento acumulado de +6.2% em relacdo ao ano anterior. A luz da forca dos
dados econdémicos, diversos membros do Federal Reserve indicaram que estariam
dispostos a reavaliar o ritmo da reducao de compras ja em dezembro.

07/12/2021 Comité de Investimentos
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Apd6s um longo periodo de incerteza, o Presidente Biden decidiu reconduzir Jerome Powell a
um novo mandato a frente do Banco Central americano e indicou a Lael Brainard como vice,
prezando pela continuidade na conducdo da politica monetiria e reforcando a
independéncia da instituicdo. No seu testemunho no Senado americano, o Presidente do
Federal Reserve identificou possiveis riscos inflaciondrios apresentados pela nova cepa, além
de reconhecer a rapida elevacao dos salarios.

Pela primeira vez desde o comeco da pandemia, reconheceu que a inflacdo deveria deixar de
ser classificada como transitdria. Essa mudanca de abordagem representa uma transformacao
relevante na comunicacdo do Federal Reserve e sinaliza uma func¢do de reacdo menos
tolerante aos riscos inflacionarios.

Também indicou que uma aceleracao na redugdo do estimulo deve ser discutida na reuniao
de dezembro. No cendrio fiscal, a Cdmara aprovou o novo pacote de estimulo, com gastos
em torno de $2 trilhGes e déficit de $367 bilhdes em 10 anos. O projeto agora segue para o
Senado, onde ainda deve passar por algumas modificagoes.

07/12/2021 Comité de Investimentos 8
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Na Europa, o quadro sanitario continuou a se deteriorar no més. Os niimeros de novos
casos continuaram a subir de forma acelerada em diversos paises. O elevado percentual
de pessoas com o esquema vacinal completo tem possibilitado que o aumento de casos
ndo seja traduzido em elevag¢des de igual magnitude nas hospitalizaces e mortes.

No entanto, essas também apresentaram crescimento considerdvel em alguns paises no
meés, atingindo niveis mais préximos aos da ultima onda em paises como a Alemanha e a
Austria. Nesse contexto, novas restri¢des foram adotadas no velho continente. A Austria
decretou um lockdown total e pretende tornar a vacinagado obrigatéria. Outros paises nao
foram t3o agressivos e optaram por fazer restricbes focadas nas pessoas que ndo estdo
vacinadas, como foi o caso da Alemanha. Tendo em conta o quadro sanitario europeu e
as noticias de que a nova variante j& chegou no continente, analistas consideram que a
evolugdo da doenga deve ser monitorada com aten¢do, uma vez que novas medidas de
restricdo ndo podem ser descartadas.

07/12/2021 Comité de Investimentos 9
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Na China, o surto de Covid apresentou sinais de estabilizacao e perdeu forca no
més, com a queda no nimero de pessoas em quarentena. Os receios quanto ao
contagio sistémico em torno da crise no setor imobilidrio mantiveram-se baixos,
com o governo dando novas sinalizagées de afrouxamento das restricbes de
financiamento das empresas, como a permissao para a emissdo de titulos
lastreados em ativos por parte de empresas consideradas sauddveis.

No entanto, uma solu¢do definitiva ainda nao foi encontrada e o grau de
tolerancia do governo chinés quanto aos impactos econdmicos da situa¢do segue
incerto.

O Banco Central chinés continua sinalizando para um afrouxamento direcionado
a economia verde e pequenas empresas, e reafirmou que nao utilizard o setor
imobilidrio para estimular o crescimento

o7/12/2021 Comité de Investimentos 10
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No Brasil, a bolsa prolongou o movimento de baixa visto nos tltimos meses
enquanto o mercado de juros teve um certo alivio apés uma grande
reprecificacao no més anterior. No campo fiscal, um dos principais destaques foi
a aprovacao da PEC dos precatdrios na Camara dos Deputados.

Apds uma mobilizacdo do presidente da casa para garantir quérum dos partidos
governistas, a PEC foi aprovada nos dois turnos e seguiu para o Senado, onde
também hd a expectativa de aprovacdo. Caso a PEC ndo seja aprovada,
aumentariam as chances de um decreto de calamidade ou or¢amento de guerra
para financiar os gastos eleitorais.

Uma decisdao do STF permitiu que o aumento do pagamento de beneficios
sociais, como o Auxilio Brasil, ocorra a partir de 2022 sem violar a lei eleitoral.

07/12/2021 Comité de Investimentos "

26 de novembro de 2021

Focus Relatério de Mercado

i
|

Expectativas de Mercado

2021 2022

Agregado a4 M1 Comp Resp. 5 dias Resp Hi4  Ha1 . Comp. Resp. Sdias Resp.
semanas semana semanal * i wels s s ) i **  Gteis n_

IPCA (variagio %) 9,17 10,12 1015 A (34) 137 1019 42 455 49% 500 A (19 13§ 515 42
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 4,9 480 478 Vv () 86 4,69 2 1,20 070 058 ¥ (8 86 039 24
Cambio (R$/USS) 5.50 55 550 = (4) 113 550 27 5,50 $50 550 = (4 109 555 27
Selic (% a.a) 925 925 925 = (4) 126 9,25 35 10,25 1125 11,25 = (1) 124 1175 35
ICP-M {variagao %) 18,28 1809 1808 ¥ {2) 80 1810 20 531 535 538 A (1) 78 522 20
IPCA Administrados (variagao %) 1509 1695 1698 A (7) 6 1707 16 427 421 420 v (3) 63 410 16
Conla corrente (LSS bilhées) 9,39 1129 1144 v (8) 2 1144 6 1900 1900 ‘1900 = (5) 21 1746 6
Balanga comerdial (USS bilhges) 70,10 7000 7000 = (1) 20 4500 S 6300 6300 6365 A (D) 20 5500 5
nvestimento direto no pais {USS bilhdes) 50,00 5000 5000 = (6) 19 5000 S 6000 5905 5680 w (2 18 59,00 5
Divida liquida do setor piblico (% do PIB) 60,30 59,60 5960 = (1) 18 5951 [ 6300 6300 6300 = (1) 17 6400 4
Resultado primario (% do PIB) 120 070 0,70 = (1) 25 070 7 1,20 1,20 120 = (1) 25 L20 7
Resultade neminal (% do PIB) 5,90 580 580 = (2) 19 580 7 6,50 670 670 = (1) 19 -837 7

o7/12/2021 Comité de investimentos 2
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O més de novembro marcou a ressaca dos mercados de renda fixa, apés um més
de outubro de grande volatilidade. Houve uma certa acomodacao dos prémios da
curva de juros.

Esse timido alivio veio na esteira da tramitacdo da chamada PEC dos precatdrios,
aquela que oficializa a mudanca da metodologia da regra do teto, além de
empurrar parte do pagamento dos precatdrios para ano que vem.

Apesar de ser, em si, ruim como sinalizacdo, a PEC dos precatdrios ao menos
coloca um limite conhecido nos gastos do governo em 2022.

Como a noticia ruim jad estava precificada em outubro, qualquer limite para o
cendrio ruim foi recebido como noticia boa, e foi isso que fez o mercado respirar
aliviado em novembro.

07/12/201 Comité de Investimentos 15
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Novembro foi um més negativo para as bolsas dos mercados mundiais. Os bancos
centrais da maioria dos paises passam por um periodo de maior cautela em
relacao aos dados de atividade mais fortes e a inflacao alta e com isso mantém
uma postura mais hawkish acelerando a normalizacdao das taxas de juros. Outra
preocupacao dos mercados foi o surgimento da nova cepa sul-africana que possui
um nivel de mutag¢des muito alto desafiando a eficacia das vacinas existentes.

Em commodities, o petréleo teve um més bem negativo caindo entre 16% e 19% nos
mercados internacionais. As commodities metalicas tiveram uma performance em
sua maioria negativa. O minério de ferro fechou com uma leve queda e as cotagdes
de aco cairam entre 10% e 12%. O niquel fechou com alta de 2% e o cobre em queda
de 1%. A celulose fechou em baixa de 3% no mercado chinés. Por fim, o aguicar
terminou o més em queda de 4%. O Ibovespa caiu 1,53% e o indice de Small Caps foi
negativo em 2,29%.

07/12/2021 Comité de Investimentos 16
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®IRFM1 ®mIRFM 1+ ®mIRFM ®mIMA-B5 mIMA-B5+ wmIMA-B = IMA-Geral = CDI - IDKA?2

3,75% 3.63% 4,11%

2,03%

-0,32%

3

-1,49%

-3,81%

-6,23%
-7,11%

07/12/2021 Comité de Investimentos 17

Dezemine
Vermetho I 55

Wjan/20 ®fev/20 ®mar/20 MWabr20 ®Wmai20 ®Wjun/20 MWjul20 Wago/20 MWset/20 MWout/20 MWnov/20 = dez/20
Wjan/21  wfev/21 “mar/21 wWabr/21 & mai[21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/21

Ibovespa
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m |bovespa ®IBRX-50 = IBRX-100 = lconsumo m=Imobilidrio = Small Caps = Idividendos = BDRX = S&P 500

31,40%
21,59%
-1437% -13,79% -13,88%
-19,26%
-26,09%
-35,30%
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Santander Bradesco Caixa
9,31% ' 35,87%

Titulos Publicos
10,43%

Itaa
16,697%

Banco do Brasil
23,55%
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Titulos Publicos Santander Bradesco
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1) Fundos de renda fixa: acompanhamento do mercado e aplicacdo, quando
favordvel e de forma gradativa, dos repasses das contribui¢ées previdencidrias,
compensagao previdencidria e parcelamento da divida previdenciaria, nos fundos
credenciados em especial nos fundos hibridos do Itat e do Banco Santander que
ja fazem parte da Carteira de Investimentos.

2) Folha de Pagamento: para cobertura da folha de pagamento, realizar
resgate do fundo de investimentos Santander Renda Fixa Ativa (CNPJ
26.507.132/001-06).

3) Manutencao das aplicagoes, sem realizar realocacdo de recursos.

07/12/2021 Comité de Investimentos
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Janeiro
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Marco
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Maio
Junho
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Segunda-Feira, 20 de Dez

oy7/12[2021

Data Hora
14/01/22 9h
11/02/22 9h
18/03/22 9h
13/04/22 9h
13/05/22 9h
10/06/22 9h
15/07/22 9h
19/08/22 9h
16/09/22 9h
14[10/22 9h

1/11/22 9h
16/12/22 9h

Comité de Investimentos

Elaboracao e
Aprovacao da
Politica de
Investimentos 2022

Comité de Investimentos

Dia da Semana
Sexta-Feira
Sexta-Feira
Sexta-Feira
Quarta-Feira
Sexta-Feira
Sexta-Feira
Sexta-Feira
Sexta-Feira
Sexta-Feira
Sexta-Feira
Sexta-Feira
Sexta-Feira
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(ASSET LIABILITY MANAGERNENT)




06/12/2021 08:41 ALM - financaipmu@uol.com.br - UOL Mail

wuel mall

- ALM

De: Marcos Almeida
Para: financaipmu@uol.com.br ,femando@ipmu.com br
Copia:
Copia oculta:
Assunto: ALM
Enviada em: 06/12/2021 | 08:23
Recebida em: 06/12/2021 | 08:23
/= ALM IPMU 20... .pdf 2.48 MB

Senhores, bom dia.

Tudo bem?

Conforme prometido, encaminhamos para apreciacdo o Estudo de ALM (Asset Liability Management) para apreciagao.

De acordo com o combinado, amanhd, as 10h, faremos nosso bate papo referente aos nimeros por ele apresentados, ok ?
Desde ja agradecemos a oportunidade ...

Tenham uma excelente semana !!!

Att,

Marcos Almeida

vL D B Tel.: (11) 3214-0372 | Cel.: (11) 9 8165-2345

marcos@ldhempresas.com.br
www.ldbempresas.com.br

https://mail.uol.com br/?xc=6932f33f8da6901f00adeee4ciB406{3#/webmail/0//INBOX/page: 1/MjgOM;jY
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TAXA DE JUROS: 16/07/2018 »LDB

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,83% a.a. para 10 anos. 583% 3.3

Curva de Juros Real ‘
6,00%

4,00%

3,00% 1

TAXA DE JUROS: 09/10/2018 (12 turno: 07/10/18) “»LDB

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,50% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real 5,50% a.a.
6,00% ',
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%




TAXA DE JUROS: 12/11/2018 (22turno: 28/10/18)  \»LDB

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,11% a.a. para 10 anos.

: ) r I
Curva de Juros Real 5,11% a.a.

6,00% ‘
5,00%

4,00%

3,00%

2,00%

§ ) 3 4 5 6 7 8 9 10

TAXA DE JUROS: 10/12/2018 (Nomes Novo Governo) ‘%L DB

EMPRESAS

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,0% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real

5,0% a.a.
6,00% ‘
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%




TAXA DE JUROS: 17/01/2019 (Nova Previdéncia) 'VL

EMPRESAS

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 4,45% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real 4,45 % a.a.
5,00% v.v
4,00%
3,00%
2,00%

TAXA DE JUROS: 18/03/2019 (Antes Prisdo Temer 21/03) ‘PV!:DQSBS

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 4,14% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real 414%aa.

\ 4

4,30%
3,80%
3,30%
2,80%
2,30%
1,80%




TAXA DE JUROS: 17/02/2020 (Antes Pandemia covip-19) 2L DB

EMPRESAS

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 2,95% a.a. para 10 anos.

- 2,95 % a.a.

Curva de Juros Real

3,00%

o —

2,00%

1. 00% g

0,00%

MERCADO de NTNBs: 03/12/2021  (Taxa Real da P.l. é 5,86% a.a.) "VL DB
i o
Data de Tx. Tx. Tx. PU — Infel-valo Im’iit-:ativo —
Vencimento | Compra | Venda [Indicativas Minimo | Maximo | Minimo Maximo

(DO) (D0O) (D+1) (D+1)
15/08/2022 4,7375 4,7017 4,7197 3.850,74 4,2105 5,1484 4,2088 5,1311
15/03/2023 4,918 4,8857 4,902 3.850,45 4,6585 5,4302 4,6572 5,243
15/05/2023 4,9206 4,8892 4,9023 3.821,23 4,6666 5,4167 4,6662 52315
15/08/2024 4,9176 4,8864 4,9 3.920,80 4,6548 5,357 4,6549 5,2054
15/05/2025 4,9093 4,8784 4,8924 3.893,49 4,6186 5,3382 4,6189 5,1704
15/08/2026 4,9153 4,8883 4,9014 3.986,49 4,6378 5,3286 4,6377 5,1474
15/08/2028 5,0262 4,9984 5,0128 4.024,80 4,7844 5,3714 4,7843 5,2286
15/08/2030 5,1041 5,0739 5,0894 4.055,48 4,8883 5,3924 4,8881 5,2929
15/05/2035 5,1438 5,1134 5,13 4.077,35 4,9342 5,3805 4,9455 5,3134
15/08/2040 5,2244 5,1697 5,197 4.175,31 5,0174 5,4344 5,0219 5,3689
15/05/2045 5,2535 5,2166 5,2341 4.150,04 5,0637 5,4666 5,0637 5,4001
15/08/2050 5,2619 5,2251 5,2442 4.238,05 5,0773 5,4765 5,0773 5,406
15/05/2055 5,2677 5,23 5,2525 4.205,56 5,0877 5,4824 5,0876 5,4118

(www.anbima.com.br)
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BOLETIM FOCUS: 26/11/2021 »LDB

EMPRESAS

BOLETIM FOCUS BANCO CENTRAL
o 2022
INDICADORES DE MERCADO A—
26/11/2021 26/11/2021

IPCA 10,15% 5,00%

IGPM 18,08% 5,38%

CAMBIO (R$/USS) 5,50 5,50
SELIC 9,25% 11,25%

PIB 4,78% 0,58%

B :’:ﬁ By

| PORTARIA
| MF n2 577,
| 27/12/2017




PORTARIA MPS N2 402/08 + PORTARIA MF N2 577, 27/12/17 \"QL DB

EMPRESAS

Art. 16. Para a organizagdo do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de
contabilidade:

VIIl - os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras do RPPS devem
ser registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e
emolumentos e marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a
utilizagdo de metodologias de apuragdo em consondncia com as normas
baixadas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobilidrios
e parametros reconhecidos pelo mercado financeiro de forma a refletir o seu
valor real. (portaria MF ne 577, 27/12/17)

PORTARIA MPS N2 402/08 + PORTARIA MF N2 577, 27/12/17 "'”\\9|_ DB

Art. 16. Para a organizagao do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de
contabilidade: (portaria MF ne 577, 27/12/17)

§ 29: Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional poderdo ser contabilizados
pelos respectivos custos de aquisicao acrescidos dos rendimentos auferidos, desde
que atendam cumulativamente aos seguintes parametros, cuja comprovacao devera
ser efetuada na forma definida pela Secretaria de
Previdéncia, conforme divulgado no endereco eletronico da Previdéncia Social
na rede mundial de computadores - Internet:

| - seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacdes
presentes e futuras do RPPS;

AL



PORTARIA MPS N2 402/08 + PORTARIA MF N2 577, 27/12/17 "”\‘\?LD B

PRESAS

Art. 16, § 22: Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional:
Il - sejam classificados separadamente dos ativos para negociacdo, ou seja, daqueles

adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisicdo;

lll - seja comprovada a intencao e capacidade financeira do RPPS de manté-los em
carteira até o vencimento (ESTUDO DE ALM); e

IV - sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS,
inclusive no que se refere a obrigatoriedade de divulgacdo das informacdes relativas
aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na
hipétese de alteracdo da forma de precificagdo dos titulos de emissdo do Tesouro
Nacional.

ad N

PORTARIA MPS N2 402/08 + PORTARIA MF N2 577, 27/12/17 \“}L DB

EMPRESAS

Artigo 16, § 32: As operacoes de alienacdao de titulos de
emissao do Tesouro Nacional realizadas simultaneamente a
aquisicao de novos titulos da mesma natureza, com prazo de
vencimento superior e em montante igual ou superior ao dos
titulos alienados, nao descaracterizam a intencao do RPPS de
manté-los em carteira até o vencimento.

(TROCA DE TiTULOS PARA ALONGAMENTO DA CARTEIRA!!!)

QAN IPN ¢ 4 LS



MARCACAO
A MERCADO
(MtM)

MARCACAO NA CURVA X MARCACAO A MERCADO »LDB

PRESAS

——CURVA

—— MERCADO | /

RENTABILIDADE

TEMPO




ASSET LIABILITY
MANAGEMENT (ALM)

GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM w»LDB

EEEEEEEE
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ATIVOS

RISCOS ATUARIAIS C_.__ - Llablllty L\ é

© _ Management) T %—
PASSIVO = @




GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM

»LDB
vEMDDESAS

PASSIVO

"HEDGE
NATURAL"

X

META ATUARIAL

IPCA + 5,86 % a.a.

0 + "GORDURA" % a.a.

TITULOS PUBLICOS:

NTN-B: IPCA + 6% a.a.

Taxa Semestral Equivalente = 2,95% a.s.

NTN-B: IPCA + 5,25% a.a.

Valor Investido +

2,95% 2,95% 2,95% 2,95%) Rentabilidade
12 Cupom (N-2 2) Cupom (N-19) Cupom N2 Cupom
I P---TE“.---{.--J’E&---
15/05/2054 15/11/2054 15/05/2055

INVESTIDOR
COMPRA

PU=3.380,11

6 MESES
IPCA +2,95%

VENCIMENTO

6 MESES
IPCA +2,95%




TITULOS PUBLICOS: NTN-B wLDB

EMPRESAS

* Quando a taxa negociada pelo mercado esta
abaixo dos 6% (que é a taxa definida pelo Tesouro
Nacional para as NTNBs), o titulo esta sendo
negociado com Agio, ou seja, estd mais caro e,
consequentemente, adquire-se uma quantidade
menor de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons
vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma
taxa menor!

TITULOS PUBLICOS: NTN-B »LDB

* Quando a taxa negociada pelo mercado esta
acima dos 6% (que é a taxa definida pelo Tesouro
Nacional para as NTNBs), o titulo estda sendo
negociado com Desagio, ou seja, estda mais barato
e, consequentemente, adquire-se uma quantidade
maior de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons
vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma
taxa maior!

b 4



GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM wLDB

A Gestdo de Ativos e Passivos permitira
avaliar as projegdes dos riscos atuariais e
financeiros.

Passivo

* Mensuragao da necessidade de caixa;
* Proje¢do das reservas matematicas.

Ativo
* Controle de liquidez;
* Acompanhamento da solvéncia;
* Projecoes de retorno da carteira.

ALM: ESTRUTURA

CENARIO
ECONOMICO

PASSIVO

E como tudo isso é analisado?

“>LDB

EMPRESAS

Cenarios dos Benchmarks

Obtencao de retornos e volatilidades

Projecao do Passivo

Valor anual de fluxo de caixa

Otimizacao do Ativo

Mitigacao de risco de liquidez
Mitigacao de risco de solvéncia

: :
' :
]

[ Otimizagdo da carteira i
. i
] ]
! ]
i  Ponto 6timo entre Risco e Retorno |




PASSIVO IPMU 2021

2021

5.000.000,00 |
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-15.000.000,00
-20.000.000,00
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-35.000.000,00
-40.000.000,00
~45.000.000,00
-50.000.000,00
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-60.000.000,00
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FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ

PP F LSS
N N N S S S N N PN N N
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02/01/2006 3 26/02/2021 ‘}L DB

EMPRESAS

MATRIZ DE COVARIANCIA
BENCHMARKS | SELIC | IRF-M | IMA-B | SP500 | MSCIAC | IBOV | SMLL
SELIC 0,006%| 0,007%]| 0,005%]|-0,002%| -0,004% |0,005%]|0,002%
IRF-M 0,007%| 0,036%| 0,058%| 0,016%| -0,045% |0,091%]|0,091%
IMA-B 0,005%| 0,058%]| 0,150%| 0,075%| -0,060% |0,266%]0,279%
SP500 -0,002%| 0,016%]| 0,075%| 0,651%| 0,246% |0,635%|0,700%
MSCI AC -0,004%|-0,045%-0,060%| 0,246%| 0,679% |0,017%|0,067%
IBOVESPA 0,005%]| 0,091%| 0,266%| 0,635%| 0,017% |[1,559%]1,532%
SMLL 0,002%| 0,091%| 0,279%| 0,700%| 0,067% |1,532%|1,918%
SELIC | IRF-M | IMA-B | SP500 | MSCIAC | IBOV | SMLL
Retornos a.a. -0,82%| 0,30%| 4,90%| 9,90%| 10,90% | 14,90%| 16,90%}
Volatilidade a.a.| 0,75%| 1,91%| 3,87%| 8,07%| 8,24% 12,49% 13,85%|

b




FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ Taxa Real Pl = 5,86% a.a\2LDB

EMPRESAS

Fronteira Eficiente de Markowitz

8,50%

8,00% 18¢
7,50%

7,00%

6,50%

6,00%

5,50%

5,00%
4,50% |
4,00%

3,50%

3,00%

2,50%

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00% - - - - e — -
1,0% 1,5% 2,0% 2,5% 3,0% 3,5% 4,0% 45% 5,0%

Retorno Real %aa

Risco - Volatilidade Ano %

FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ Jamn ) RpLDB

% ALOCACAO POR FATOR DE RISCO

100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% . 0% 0% 0% 0% 1% 10,0%
1% 2% 3% 3% 4% 441% S% g% %
susxmmcmxmmnmxwxm%mximmm’“ o 9% U% 3% o
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8% 5% g% 7% 9% 10% C 10% {o%
12% 10% 10% 10% 10% 10% 10% . 10%
80% 16% 10% 10% 10% o
21% g% 10% 0% - 10%
% 10%
70%33%0 58 30% 0 10%
22% 17% 35% 10%
38%
60% 11% 42%
5% 0% 45% %
50% 0% 52%  cou
89% L © O @) 66,61%
40% 66,61% 70%
74% 200
69% 67%
30% 64% g9
S5% 55% 55% S5% S5% 55% 55% oo
7%
20% 43% 38% i
0% Jex 8,99%
10% 2%
13%
8,99% 5%
0%

0,7% 1,0% 1,4% 1,7% 2,0% 2,3% 2,6% 2,9% 3,2% 35% 3,8% 42% 45% 4,8% 51% 54% 57% 6,0% 63% 66% 69% 73% 76% 79% 82%
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CARTEIRAS DA FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ LD

EMPRESAS

N |Retorno a.a.|Risco a.a.| SELIC | IRF-M | IMA-B [S&P500|MSCI AC | IBOV | SMLL
1 0,74% 1,07% |55,00% (33,05%| 3,44% | 1,01% | 7,50% | 0,00% | 0,00%
2 1,05% 1,13% |55,00%(27,70% | 7,68% | 1,23% | 8,39% | 0,00% | 0,00%
3 1,36% 1,20% |55,00% (22,35% | 11,92%| 1,44% | 9,29% | 0,00% | 0,00%
4 1,67% 1,28% |55,00% (16,92%|16,28%| 1,80% | 10,00% | 0,00% | 0,00%
S 1,98% 1,38% |55,00%(11,17%]21,10%| 2,73% | 10,00% | 0,00% | 0,00%
6 2,29% 1,48% |55,00% | 5,43% (25,92%| 3,66% | 10,00% | 0,00% | 0,00%
7 2,60% 1,60% |55,00% | 0,00% |30,13%| 4,87% | 10,00% | 0,00% | 0,00%
8 2,91% 1,74% |51,42%| 0,00% [32,06%| 6,19% | 10,00% | 0,00% | 0,33%
9 3,22% 1,89% |47,04%| 0,00% [35,23%| 7,40% | 10,00% | 0,00% | 0,33%
10 3,53% 2,04% |42,66%| 0,00% |38,40%| 8,62% | 10,00% | 0,00% | 0,32%
11 3,84% 2,19% |38,28% | 0,00% |41,57%| 9,83% | 10,00% | 0,00% | 0,32%
12 4,15% 2,35% |34,07%| 0,00% |45,10%|10,00%| 10,00% | 0,00% | 0,83%
13 4,46% 2,51% 129,89%| 0,00% |48,68% |10,00%| 10,00% | 0,00% | 1,43%

CARTEIRAS DA FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ “>LDB

PRES

N |Retorno a.a.|Risco a.a.| SELIC | IRF-M | IMA-B [S&P500/MSCI AC | IBOV | SMLL
14 4,77% 2,68% |25,71%| 0,00% (52,27%|10,00% | 10,00% | 0,00% | 2,02%
15 5,08% 2,85% 21,53%| 0,00% |[55,85% |10,00%| 10,00% | 0,00% | 2,62%
16 5,39% 3,03% |17,35% | 0,00% |59,44% |10,00%| 10,00% | 0,00% | 3,22%
17 5,70% 3,20% |13,17%| 0,00% |63,02% [10,00%| 10,00% | 0,00% | 3,81%
18 6,02% 3,38% | 8,99% | 0,00% | 66,61%|10,00%| 10,00% | 0,00% | 4,41%
19 6,33% 3,56% | 4,80% | 0,00% [70,19%|10,00% | 10,00% | 0,00% | 5,01%
20 6,64% 3,74% | 0,62% | 0,00% (73,77%|10,00%| 10,00% | 0,00% | 5,60%
2] 6,95% 3,93% | 0,00% | 0,00% |72,01%|10,00%| 10,00% | 0,56% | 7,43%
22 7,26% 4,13% | 0,00% | 0,00% |69,27%|10,00%| 10,00% | 1,50% | 9,23%
23 7,57% 4,34% | 0,00% | 0,00% |66,52% |10,00%| 10,00% | 2,45% |11,03%
24 7,88% 4,57% | 0,00% | 0,00% |63,78%|10,00% | 10,00% | 3,40% |12,82%
25 8,19% 4,81% | 0,00% | 0,00% [61,03%|10,00%| 10,00% | 4,35% |14,62%




IPMU 29/10/2021: R$ 412.061.085,68

ALOCACAO MARKOWITZ
BENCHMARKS | % ALOCACAO RS

SELIC/CDI 8,99% 37.024.663,82
IMA-B 66,61% 274.454.347,24
SMLL 4,41% 18.169.857,48
S&P500 10,00% 41.206.108,57
MSCI AC 10,00% 41.206.108,57
TOTAL 100,00% | 412.061.085,68

-

IPMU 29/10/2021: R$ 412.061.085,68
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EMPRESAS

h 4 N

ALOCACAO EM (NTN-Bs) IMA-B = 66,61% = RS 274.454.347,24

NTNB NTNB NTNB NTNB NTNB NTNB NTNB NTNB
274.454.347,24

15/08/2024 | 15/08/2026 | 15/08/2030 | 15/05/2035 | 15/08/2040 | 15/05/2045 | 15/08/2050 | 15/05/2055

ALOCACI\O (%) 15,44% 497% 1,15% 10,16% 12,14% 13,10% 17,25% 19,1%%
AI.OCACAO(RS 42.375.529,42 | 13.634.661,65 | 21.268.305,52 | 27.890.869,72 | 33.321.081,82 | 35.958.213,15 | 47.350.465,23 | 52.655.220,73

ATUALIPMU 42.290.235,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
DIFERENCA 85.294,39 |13.634.661,65 | 21.268.305,52 | 27.890.869,72 | 33.321.081,82 | 35.958.213,15 | 47.350.465,23 | 52.655.220,73

PUsNTNBs em 03/12/2021| 3.920,80 3.986,49 4,055,48 4.077,35 4.175,31 4.150,04 4.238,05 4.205,56

QUANTIDADES de NTNBs 2 3.420 5.244 6.840 1.981 8,665 111713 12,520

FVhQVk - h h




IPMU RF 29/10/2021: R$ 331.348.135,02 (80,41%) wLDB

EMPRESAS

%

3.922/10 Ativos RS RS Total % | %Total |Benchmarks | R$Markowitz | DiferencaRS |Diferenca%
Markowitz
Artigo 721,
£ NTN-B 15/08/2024 42.290.235,03 10,26%
Alineaa
FI CIXABRASILIMABS+TPRFLP | 12.373.350,18 3,00%
, 1 191.786.279.47 F——{46,54%| IMAB | 66,61% |274.454.347,2| 82.668.067,77 | 20,06%
Artigo721, BB PREVIDENCIARIOXITP | 6.710.296,61 1,63%
Alineab | BB PREVRF ALOCACROATIVAFICFI | 58.312.729,07 14,15%
FICFI CAIXABRASIL GEST ESTRATRF | 72.099.668,58 17,50%
ITAU INSTIT ALOC DINAMRF FICFI | 68.371.946,97 16,59%
e SANTANDERRFATIVOFIC | 26.004.203,98 6,31%
Ah,neaa’ BRADESCO FICFI RF ALOC DINAM | 17.031.064,20 | 139.561.855,55 | 4,13% [33,87%| CDI/SELIC | 8,99% | 37.024.663,82 [-102.537.191,73| -24,88%
BB RFALOC ATIVARETTOTAL FICFI | 12.094.752,90 2,94%
FICFI CAIXABRASIL RFATIVALP | 16.059.887 50 3,90%
TOTAL |331.348.135,02|331.348.135,02 | 80,41% [80,41%| - | 75,59% [311.479.010,07] 1986912395 | 430%

S VIR PEE N

IPMU X MARKOWITZ: DIAGNOSTICO RF “»LDB

EEEEEEEE

ALOCACAO MODELO:

* CDI/SELIC (8,99%) = RS 37.024.663,82
* |MA-B (66,61%) = R$ 274.454.347,24
* TOTAL RF = 75,59% = R$ 311.479.011,07

ALOCACAO ATUAL:

* CDI/SELIC (33,87%) = RS 139.561.855,55
* |MA-B (46,54%) = R$ 191.786.279,47
* TOTAL RF = 80,41% = R$ 331.348.135,02




IPMU X MARKOWITZ: RENDA FIXA “»LDB
DIAGNOSTICO:

* EFETUAR/AUMENTAR A ALOCAGAO NO ARTIGO 79, I, A ou B, (NTN-B ou IMA-
B), NUM TOTAL DE RS 82.668.067,77 (20,06%);

* DIMINUIR A ALOCACAO EM FUNDOS ATRELADOS A SELIC/CDI, NUM TOTAL DE
RS 102.537.191,73 (24,88%);

* NO TOTAL, DIMINUIR A ALOCACAO EM RENDA FIXA NUM TOTAL DE
R$19.869.123,95 (4,82%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCAGCAO OBJETIVO, MiNIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.

h 4 N
IPMU RV 29/10/2021: RS 38.948.473,29 (9,45%) “»LDB
3910 Ativos RS RTotal | % |%Total|Benchmarks | % Markowitz| RS Markowitz | DiferencaR$ | Diferengas
i el FIACAIXAINFRAESTRUTURA  115.793.741,80 3,83%
Alg " | FACAXASMALLCAPSATIVO 15,126,344 32 (38.948.473,2913,67% | 9,45% | SMLL | 441% |18.169.857,48-20.778,615,81] -5,04%
inea :
BB ACOES RETORNOTOTAL FICF | 8.028.387,17 1,95%
Artigo8 Il . 0,00 000 10,00%| 0,00%| S&P500 | 10,00% |41.206.10857|41.206.10857 [ 10,00%
TOTAL 38.948.473,29(38.948.473,29(9,45% | 9.45% | - 1441% {59.375.966,05) 20.427.492,76 | 4,96%




IPMU X MARKOWITZ: DIAGNOSTICO RV >LDB

EMPRESAS

ALOCACAO MODELO:

* SMLL (4,41%) = RS 18.169.857,48
* S&P500 (10,0%) = R$ 41.206.108,57
* TOTAL = 14,41% = RS 59.375.966,05

ALOCACAO ATUAL:

* SMLL (9,45%) = RS 38.948.473,29
* S&P500 (0,0%) = RS 0,00
*TOTALEM RV =9,45% = RS 38.948.473,29

s S I Pt - ASE

IPMU X MARKOWITZ: RENDA VARIAVEL w»LDB

EEEEEEEE

DIAGNOSTICO:

* DIMINUIR A ALOCACAO EM FUNDOS DE ACOES DE GESTAO ATIVA DO ARTIGO
82, 11, A, NUM TOTAL DE RS 20.778.615,81 (5,04%);

* EFETUAR A APLICACAO EM FUNDOS MULTIMERCADOS ATRELADOS A S&P500,
DO ARTIGO 8¢, Ill, NUM TOTAL DE RS 41.206.108,57 (10,0%);

* NO TOTAL, AUMENTAR A ALOCACAO EM RENDA VARIAVEL NUM TOTAL DE
R$20.427.492,76 (4,96%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCAGAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.




IPMU INVEST2 EXTERIOR 29/10/2021 = R$ 41.764.477,37 (10,14%) LDB

EMPRESAS

3.922/10 Ativos RS RS Total % % Total | Benchmarks | % Markowitz| RS Markowitz |Diferenca R$| Diferenca %

Artigo9s A, 11 |-FICFLCAIXAMULT MULTIGEST GLOBAL EQUITIES IE | 3.349.082,94 0,81%

AR Sﬁf:ﬁ;iﬁ:gﬁscﬁijgfmg:e :;:Zz:j:;::; 41.764.477,37 ::;';: 10,14%| MSCIAC 10,00% |41.206.108,57 |-558.368,80 -0,14%
; BB ACOES ESG GLOBAIS FIC FIA-BDRNIVEL|  |12.010.077,21 2,91%

TOTAL |41.764.477,37 | 41.764.477,37[10,14% [ 10,14%] - | 10,00% [41.206.108,57] 558.368,80] 0,14%

~ Lo d
# ALOCACAO MODELO = #ALOCACAO ATUAL =
10,0% = RS 41.206.108,57 10,14% = RS 41.764.477,37

* DIMINUIR A ALOCACAO EM FUNDOS DE ACAO DO ARTIGO 92-A, Il OU Ill, NUM
TOTAL DE R$ 558.368,80 (0,14%).

* REVER OS LIMITES DA ALOCAGAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.

il h

IPMU 29/10/2021 x MARKOWITZ x Pl 2022 \»LDB

Limite Legal Pro

Artigo Tipo de Ativo RS % %Total | Benchmarks |%Markowitz| Minimo| Sugestio |Objetivo|Maximo|
Gestdo Nivel 3

Artigo 721, Alineaa | Titulos doTesouroNacional | 42.290.235,03 | 10,26% 0,0% | 3500% | 150% |100,0%| 100,0%

; : = 46,54% IMA-B 66,61%
Artigo721, Alineab | Fundos 100% Titulos Publicos |149.496.044,44] 36,28% 00% | 31,61% | 50,0% [100,0%]| 100,0%

Artigo 7¢IV, Alineaa Fundos de Renda Fixa 139.561.855,55] 33,87% | 33,87% | CDI/SELIC | 899% | 0,0% | 899% | 20,0% | 550% 55,0%
Artigo82l, Alineaa Fundos de Acdes 38.948473,29 | 945% | 9,45% SMLL 441% | 00% | 441% | 50% | 350% 35,0%

Artigo 82 Il Fundos Multimercados 0,00 0,00% | 000% | S&PS00 | 10,00% | 0,0% | 10,00% | 0,0% | 10,0% 10,0%
s : ,
Artllgog Al |Fundos InYestlmento’noExtenor 16.288.267,18 | 3,95% 0% | Msaac | 1000 00% | 500% | 10% | 10,0% 10,0%
Artigo 92A, Il Acdes - BDR Nivel| 25476.210,19 | 6,18% 00% | 500% | 1,0% | 10,0% 10,0%
TOTAL 412.061.085,68 | 100,00% | 100,00% - 100,00% - | 100,00%

Vs FEER Wb A N




EMPRESAS

»

Ativo x Passivo (Milhares)

HEDGE DO PASSIVO IPMU
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informacdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencdo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informagdes contidas neste documento se destinam somente a orientacao de carater geral e fornecimento de
informacgdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publica¢@o. Dado que as opinides nascem de julgamentos e estimativas, estéo
sujeitas a mudangas. Nossos relatorios ndo representam oferta de negociacao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informacgdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante salicitagao.

O presente relatorio apresenta todas as informacdes e indices disponiveis até o dia 29.10.2021.

Nao é permitido a divulgagéo e a utilizagdo deste e de seu respectivo conteldo por pesscas ndo autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos gue se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicao de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 80,41%

Artigo 7° |, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)
Volatilid. Rentab. Rentab.

Emissor Titulo Publico a.a. (%) Més (%) Ano (%) Valor (R$) % Carteira
TESOURO NTN-B 150824 3,85 0,00 0,00 42.290.235,03 10,26
NACIONAL
Sub-total Artigo 7° I, Alinea a 3,85 0,00 0,00 42.290.235,03 10,26
Artigo 7° |, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)
Gestor Admin. Ativo V::t;!)i/:l). ;%r:?‘;') ’;igt?;) Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
CEF CEF FI CAIXA BRASIL IMA B 5+ TITULOS PUBLICOS RF LP 8,66 0,00 0,00 12.373.350,18 3,00 1.296.457.169,22 0,95
BB BB BB PREVIDENCIARIO XI TP 1,59 0,00 0,00 6.710.296,61 1,63 201.324.561,99 3,33
BB BB BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA FIC FI 2,84 0,00 0,00 58.312.729,07 14,15 7.937.028.591,03 0,73
CEF CEF FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 2,40 0,00 0,00 72.099.668,58 17,50 13.374.488.418,39 0,54
Sub-total Artigo 7° |, Alinea b 0,00 0,00 0,00 149.496.044,44 36,28
Artigo 7° IV, Alinea a (Fundos de Renda Fixa)
Gestor Admin. Ativo V:::t:g:). l:ﬂczr;t?‘;.) ?\?‘:t?‘;;) Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI 0,95 0,00 0,00 68.371.946,97 16,59 2.956.661.982,44 2,31
SANTANDER SANTANDER SANTANDER RF ATIVO FIC 0,85 0,00 0,00 26.004.203,98 6,31 777.995.461,61 3,34
BRAM BRADESCO BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA 2,83 0,00 0,00 17.031.064,20 4,13 1.258.083.247,62 1,35
BB BB BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 2,92 0,00 0,00 12.094.752,90 2,94 4.395.867.887,69 0,28
CEF CEF FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP 2,10 0,00 0,00 16.059.887,50 3,90 947.189.238,70 1,70
Sub-total Artigo 7° IV, Alinea a 0,00 0,00 0,00 139.561.855,55 33,87

Renda Fixa 331.348.135,02 80,41
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RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Artigo 8° 1, Alinea a (Fundos de Acoes
Gestor Admin. Ativo
CEF CEF FIA CAIXA INFRAESTRUTURA
CEF CEF FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO
BB BB BB ACOES RETORNO TOTAL FIC FI

Sub-total Artigo 8° I, Alinea a

Renda Variavel e Investimentos Estruturados

Volatilid.
a.a. (%)

22,53
23,33
20,33
0,00

Rentab.
Més (%)

0,00
0,00
0,00
0,00

Rentab.
Ano (%)

0,00
0,00
0,00
0,00

Valor (R$)

15.793.741,80
15.126.344,32

8.028.387,17
38.948.473,29

38.948.473,29

% Carteira

3,83
3,67
1,95
9,45

9,45

Data Extrato: 29/10/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

PL do Fundo

326.131.378,43
900.555.238,47
1.537.208.340,87

9,45%

% Fundo

4,84
1,68
0,52



Carteira: UBATUBA - ALM Data Extrato: 29/10/2021
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10,14%
Artigo 9° A, Il (Fundos de Investimento no Exterior)
- : Volatilid. Rentab. Rentab. )
Gestor Admin. Ativo a.a. (%) Més (%) Ano (%) Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
CEF CEF FIC DE FI CAIXA MULT MULTIGESTOR GLOBAL 17,66 0,00 0,00 3.349.082,94 0,81 223.971.987,48 1,50
EQUITIES INVEST EXTERIOR
SANTANDER SANTANDER SANTANDER FlI GLOBAL EQUITIES MULT 16,90 0,00 0,00 12.939.184,24 3,14 2.132.488.277,70 0,61
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Sub-total Artigo 9° A, Il 0,00 0,00 0,00 16.288.267,18 3,95
Artigo 9° A, Ill (AcGes - BDR Nivel |)
. y Volatilid. Rentab. Rentab. o .
Gestor Admin. Ativo a.a. (%) Més (%)  Ano (%) Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
CEF CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 17,07 0,00 0,00 13.466.132,98 3,27 3.720.209.176,93 0,36
BB BB BB ACOES ESG GLOBAIS FIC FIA - BDR NIVEL | 1715 0,00 0,00 12.010.077,21 291 1.374.876.386,35 0,87
Sub-total Artigo 9° A, i 0,00 0,00 0,00 25.476.210,19 6,18

Investimentos no Exterior 41.764.477,37 10,14

Total 0,00 0,00 0,00 412.061.085,68 100,00
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Ativo Valor (R$)
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 1.475,86
Sub-total Disponibilidades Financeiras 1.475,86

Total 412.062.561,54
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos Pré-Gestao Nivel 3
Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Maximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Artigo 7° |, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 42.290.235,03 10,26 15,00 15,00 100,00 0,00 100,00
Artigo 7° |, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 149.496.044,44 36,28 0,00 50,00 100,00 0,00 100,00
Artigo 7° IV, Alinea a Fundos de Renda Fixa 139.561.855,55 33,87 0,00 20,00 40,00 0,00 55,00
Total Renda Fixa 331.348.135,02 80,41 100,00
Renda Variavel e Investimentos
Estruturados
Artigo 8° I, Alinea a Fundos de Agoes 38.948.473,29 9,45 0,00 5,00 20,00 0,00 35,00
Total Renda Variavel e 38.948.473,29 9,45 45,00
Investimentos Estruturados
Investimentos no Exterior
Artigo 9° A, Il Fundos de Investimento no Exterior 16.288.267,18 3,95 0,00 1,00 10,00 0,00 10,00
Artigo 9° A, 11l Acdes - BDR Nivel | 25.476.210,19 6,18 0,00 1,00 10,00 0,00 10,00

Total Investimentos no Exterior 41.764.477,37 10,14 10,00
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Data Extrato: 29/10/2021
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Andlise de Liquidez

Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum.
de 0 a 30 dias 363.060.554,04 88,11 363.060.554,04 88,11
de 31 a 365 dias 6.710.296,61 1,63 369.770.850,65 89,74
acima de 365 dias 42.290.235,03 10,26

412.061.085,68 100,00
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Data Extrato: 29/10/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Artigo
Artigo 90 A, 11
Artigo 90 A, III

Artigo 80 II, Alinea a—
Artigo 701, Alinea b

Artigo 791, Alineaa ——

Artigo 79 IV, Alinea a—

Alocacao Por Estratégia
MSCLACWI ——— —
MABS
MABS+
Global BORx /&
ot
IMA-B TOTAL

—IPCA

IBOVESPA  —

IMA-GERAL ex-C TOTAL

® Artigo 7O 1, Alinea b: 26,28%
@ Artigo 7O 1Y, Alinea a: 32.57%
® Artigo 79 1, Alinea a: 10,26%
® Artigo B0 11, Alinea a: 9.45%
® Artigo 99 4, III: 6,15%

@ Artigo 20 A, IID 3.95%

® [PCA: 45,08%
® [MA-GERAL ex-C TOTAL: 14.15%
® IBOVESPA: 12,37%
® [MA-B TOTAL: 10,26%
® CDI: 9.45%
® Global BDR *: 3.27%
IMA-B S+: 3.00%
IMA-B 5! 1.63%

MSCI ACWT. 0.81%



Data Extrato: 29/10/2021

Carteira: UBATUBA - ALM

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacao por Gestor

TESOURO NACIONAL

CEF 35.98%

BB 23.58%

16.59%

ITau

10.26%

SANTAMNDER 9.45%

BRAM
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fun.do‘ e e No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Variacao da Estratégia
SANTANDER RF ATIVO FIC -0,55 1,08 -0,02 0,90 184 4,42 20,18
do CDI 113,86 35,94 -1,23 39, 2¢ 55,23 66,44 152.00
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI —Q,QO -1,74 -1,24 -0,71 1,93
Var. IPCA p.p 2,15 9,97 4,56 5,44 3,75
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI -0,36 1,96 0,79 1,51 2,27 5,61 20,03
Var. IPCA p.p 1,61 )3 1,25 8 4( 9 Af 0
FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP 0,06 -0,75 -0,86 -1,16 0,92
Jar. IPCA p.p 1,19 3,99 -4,17 6,89 9,75
BRADESCO FIC FI RF ALOCACAOQO DINAMICA -?,72 -2,35 -1,37 -0,82 0,85 2,10 17,25
/ar. IPCA p.p 1.97 10.59 1 6§ 6.55 98 12.91 067
BB PREVIDENCIARIO XI TP -0,50 4,14 1,25 3,03 6,64 13,66 31,12
Var. IMA-B 5 p.p 0,74 ): 1,35 2.5 2,21 3.27 551
BB PREV RF A,LOCACAO ATIVAFIC FI -1,63 -2,98 -2,07 -1,74 0,17 1,97 17,51
Var. IMA-GERAL ex-C TOTAL p.p -0.2 0,88 -0,40 0,78 0,50 0,88 -0,37
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF -0,66 -1,82 -1,75 -2,29 9.30 4,82 24,02
vVar. IPCA p.p 1,91 -10.05 5.07 8.02 0.38 10,19 6,09
FI CAIXA BRASIL IMA B 5+ TITULOS PUBLICOS RF LP -3,98 -10,58 -7,43 -6,14 -1,35 -7,51 26,13
Var. IMA-B 5+ pj 0,11 0,33 ( 1 0,29 0,3 0,70 1.54
NTN-B 150824 -1,48 -0,42 -0,51 -0,43 3,74 9,13 30,37
Var. IMA-B TOTAL p.| 2,61
FIA CAIXA INFRAESTRUTURA -9,70 -13,52 -12,95 -11,98 6,98 -1,86 42,19
‘ar. IBOVESPA p.p -2,96 ),48 2,08 0,97 3,1¢ 1,61 23,80
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO -12,37 -17,84 -22,19 -20,54 2,31 -6,25 29,49
var. IBOVESPA p.p 5,63 7,17 7,6 8¢ 2,78 11,10
BB AGOES RETORNO TOTAL FIC FI -8,5 -11,45 -17,98 -19,80 6,81 -2,61
Var. IBOVESPA p.p -1,76 1,59 2,96 6.86 0,86
FIA CAIXAI INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 10,93 29,48 13,35 13,59 33,54 114,42 160,27
Var. Global BDRX p.p -2,81 -0,14 1,66 4.34 6.94
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC FIA - BDR NIVEL | 1(?,56 E'!0,21 14,59 14,59 33,62 105,85 134,77
Var. IBOVESPA p.p 17,30 9,61 27,54 3,46 109,32 116,38
FIC DE FI CAIXA MULT MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVEST EXTERIOR 71,56 15,38 7,63 6,82
Var. MSCI ACWI p.p 11 -9,83 5,75 1,07

SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT INVESTIMENTO NO EXTERIOR 7,86 25,08 10,73 9,22 31,15 112,42
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Carteira: UBATUBA - ALM Data Extrato: 29/10/2021
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Fun_do‘ 3 ) No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Variacao da Estratégia
% do CDI 1.635.99 836.1 795 22 102 0f
UBATUBA - ALM 0,00 0,00
i INP oY p.I 0.0( 0.00
CDI 0,48 3,00 1,35 2,29 3,32 6,65 13,28
IBOVESPA -6,74 -13,04 -15,02 -12,95 10,16 -3,47 18,39
INPC + 6,00% 1,63 13,79 4,79 9,12 17,69 30,64 42,02

IPCA + 6,00% 1,72 13,57 4,83 8,88 17,26 29,10 40,32
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Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 -0,54 1,23 0,23 0,83 1,78 591 1347 21,48 36,42
IRF-M 1+ -3,44 -9,10 -5,21 -5,61 -5,90 -1,54 16,13 28,17 50,67
IRF-M TOTAL -2,63 -5,50 -3,53 -3,59 -3,30 0,99 15,83 26,75 47,22
IMA-B 5 -1,24 1,22 -0,10 0,49 4,43 10,39 25,61 37,29 55,80
IMA-B 5+ -3,87 -10,25 -7,19 -5,85 -1,01 -6,80 27,68 41,57 63,18
IMA-B TOTAL -2,54 -4,79 -3,73 -2,67 1,83 081 27,76 40,92 61,47
IMA-GERAL ex-C TOTAL -1,35 -2,10 -1,67 -0,96 0,67 2,85 17,88 28,05 46,14
IMA-GERAL TOTAL -1,31 -1,68 -1,71 -0,86 1,05 3,75 19,11 29,71 47,78
IDKA 2 -1,47 1,56 -0,12 0,25 4,62 11,66 25,12 37,32 56,68
IDKA 20 -6,31 -17,52 -13,17 -11,45 -5,06 -17,66 27,75 43,34 67,23
CDI 0,48 3,00 1,35 2,29 3,32 6,65 13,28 20,70 34,10

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA -6,74 -13,04 -15,02 -12,95 10,16 -3,47 18,39 39,29 59,42
IBRX 100 -6,81 -12,40 -16,15 -14,19 10,40 -1,79 22,56 43,44 64,83
IBRX 50 -6,27 -12,20 -16,31 -13,99 11,64 -2,23 17,51 38,33 58,04
SMALL CAP -12,53 -17,37 -21,28 -20,14 3,62 2,77 38,93 46,64 90,99
IFIX -1,47 -6,78 -5,26 -6,48 -3,29 -4,17 19,32 20,19 41,88
indice Consumo - ICON -9,73 -20,10 -18,41 -17,11 -8,62 -10,39 29,95 16,52 35,92

{ndice Dividendos - IDIV -4,23 -8,71 -8,99 -7,55 13,78 174 41,65 49,00 84,75
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Indicadores Econdmicos

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA 1,25 8,24 3,32 5,73 10,67 15,01 17,92 23,30 26,63
INPC 1,16 8,45 3,27 5,96 11,08 16,38 19,35 24,13 26,41
IGPM 0,64 16,74 0,66 6,24 21,73 47,21 51,84 68,23 65,87
SELIC 0,48 3,00 1,35 2,29 3,32 6,65 13,28 20,71 34,13

Investimentos no Exterior

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
S&P 500 10,92 33,14 15,45 15,03 37,70 113,67 157,78 207,96 284,24
MSCI ACWI 8,97 25,22 13,38 10,89 32,23 96,53 133,44 158,41 221,64
MSCI World 9,54 28,15 13,97 12,82 35,37 100,32 138,32 168,41 233,05

Meta Atuarial

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA + 4,00% 1,57 11,80 4,33 7,84 15,06 24,32 32,57 44,11 53,90
IPCA + 5,00% 1,64 12,68 4,58 8,36 16,16 26,70 36,41 49,70 61,40
IPCA + 5,50% 1,68 13,13 4,71 8,62 16,71 27,90 38,35 52,55 65,25
IPCA + 5,89% 171 13,47 4,80 8,82 17,14 28,84 39,89 54,81 68,31
IPCA + 6,00% 1,72 13,57 4,83 8,88 17,26 29,10 40,32 55,45 69,18
INPC + 4,00% 1,48 12,02 4,29 8,08 15,49 25,80 34,17 45,08 53,62

INPC + 6,00% 1,63 13,79 4,79 9,12 17,69 30,64 42,02 56,50 68,89



MLDB
Carteira: UBATUBA - ALM Data Extrato: 29/10/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Value-At-Risk (R$): 6.703.713,99 Value-At-Risk: 1,63%

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianga: 95,0%

Ativo Estratégia Volatilidade VaR CvVaR Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP Artigo 7° IV, Alinea a 1,05 1,18 0,03 -0,40 0,06 16.059.887,50 3,90
BB PREVIDENCIARIO XI TP Artigo 7° |, Alinea b 191 0,81 0,01 -0,51 -0,50 6.710.296,61 1,63
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF Artigo 7° |, Alinea b 2,01 1,42 0,16 -0,57 -0,66 72.099.668,58 17,50
SANTANDER RF ATIVO FIC Artigo 7° IV, Alinea a 2,36 0,42 0,02 -0,43 -0,55 26.004.203,98 6,31
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAQO DINAMICA RF FICFI Artigo 7° IV, Alinea a 2,47 0,61 0,06 -0,34 -0,36 68.371.946,97 16,59
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI Artigo 7° IV, Alinea a 3,00 1,30 0,03 -0,46 -0,90 12.094.752,90 2,94
BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA Artigo 7° IV, Alinea a 311 1,27 0,04 -0,38 -0,72 17.031.064,20 4,13
BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA FIC FI Artigo 7° |, Alinea b 4,20 1,64 0,18 -0,50 -1,63 58.312.729,07 14,15
NTN-B 150824 Artigo 7° |, Alinea a 4,89 174 0,13 -0,40 -1,48 42.290.235,03 10,26
FI CAIXA BRASIL IMA B 5+ TITULOS PUBLICOS RF LP Artigo 7° 1, Alinea b 11,13 3,75 0,08 -0,40 -3,98 12.373.350,18 3,00
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC FIA - BDR NIVEL | Artigo 9° A, Il 15,69 6,81 0,00 0,64 10,56 12.010.077,21 2,91
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | Artigo 9° A, Il 16,60 6,69 -0,00 0,63 10,93 13.466.132,98 3,27
SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT INVESTIMENTO NO Artigo 9° A, Il 19,24 7,39 -0,03 0,38 7,86 12.939.184,24 3,14
EXTERIOR

FIC DE FI CAIXA MULT MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES Artigo 9° A, Il 19,83 6,70 -0,01 0,36 7,56 3.349.082,94 0,81
INVEST EXTERIOR

BB ACOES RETORNO TOTAL FIC FI Artigo 8° II, Alinea a 25,78 11,32 0,18 -0,35 -8,50 8.028.387,17 1,95
FIA CAIXA INFRAESTRUTURA Artigo 8° 1, Alinea a 31,10 10,12 0,32 -0,33 -9,70 15.793.741,80 3,83
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO Artigo 8° I, Alinea a 36,25 14,94 0,45 -0,35 -12,37 15.126.344,32 3,67



Carteira: UBATUBA - ALM Data Extrato: 29/10/2021
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Observacoes

Referente a posigdo de outubro de 2021:

* O percentual alocado no Artigo 9° A, (10,14% dos recursos) esta superior ao permitido na Resolugdo CMN n° 3.922 de 25 de novembro de 2010;

e O percentual alocado no Artigo 7°, Inciso |, Alinea A, (10,26% dos recursos) esté inferior ao limite minimo estipulado em Politica de Investimentos.
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informagBes macroecondmicas para o
de novembro de 2021, na inten¢do de ajudé-los na tomada de decisdo e acompanhamento
da carteira de investimentos.

As informagSes contidas neste documento se destinam somente & orientagdo de carater geral e
fornecimento de informagBes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sio baseados em
informagdes disponiveis ao publico, consideradas confidvels na data de publicagdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudangas. Nossos relatdrios ndo
representam oferta de negociagdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatério apresenta todas as informagdes e indices disponiveis até o ultime dia atil do
més de referéncia, sendo disponibilizado em 12.11.2021.

Néo € permitido a divulgacdo e a utilizagdo deste e de seu respectivo contetdo por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA

Permanecemos a disposicdc para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas

Av.Angetca 2 503 C) 75 | 01227-200 | Higienapolis | S30 Pauio - 5P
Tel: 11 32140372
www Idbempresas com br
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“Previsdes geralmente nos dizem mais sobre quem faz
a previsdo do que da previsdo em si.”
—Warren Buffett —

1. COMENTARIO DO MES:

Sobre a pandemia, ainda que o nivel de atengdo com o eventual aumento do nimero de novos
casos didrios de infecgdo por Covid-19 continue elevado, e isso até que a pandemia seja
minimamente debelada, a pandemia ndo trouxe novos eventos relevantemente negativos do
ponto de vista dos mercados para o més de outubro. Até o presente momento continuamos
observando um crescente avango de programas de vacinagdo e, ainda que haja pelo mundo
alguns pontos de aumento do nimero de contagios e de mortes, em linhas gerais a dindmica de
conten¢do da pandemia vem se comportando de forma positiva.

MERCADOS INTERNACIONAIS

Com a éncia de e no cendrio internacional para o més de outubro, j&
precificando menor crescimento chinés e ainda observando uma aceleragdo inflacionaria
global, as O fas nos prouil i do Fed,

! sobre as ivas do inicio de cd@o do “tapering”,

co;nunimdomiuidoﬂemmho,ednmdequmdopodmmumomﬁo
de taxa de juros no mercado americano.

Falando um pouco sobre o mercado de renda fixa americano, e por conta da puxada
inflacionaria também por I3, em outubro a curva de juros das “Treasuries” subiu na ponta mais
curta, cerca de 20 pontos-base entre os vencimento de dois a cinco anos, ficando quase que
estdvel entre dez e vinte anos e fechando um pouco a partir dal. J& o mercado de renda varidvel,
grosso modo beneficiado por uma boa safra de divulgagdo de balangos positivos, apresentou
forte desempenho, fechando préximeo de sua madxima histdrica.

Assim, destacando o bom desempenho de alguns importantes indices de bolsa internacionais, o
MSCI ACWI se valorizou em +5,03% e o S&P 500 em +6,91%, ambos em “moeda original”, ou
seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros sem a variagio cambial.
Considerando esses mesmos indices, mas, agora com exposicdo cambial, o MSCI ACWI se
valorizou em +8,97% e S&P 500 em +10,92%, novamente estimulados pela desvalorizacio do
Real frente ao Dolar em -3,74%. Esse movimento de valorizagdo do dolar frente 2 moedas
estrangeiras se observou frente a diversas moedas, mas, o Real apresentou novamente a
segunda maior queda, ficando mais uma vez atrds somente da moeda turca, a Nova Lira Turca.

Av Angelica 2.503,C} 75 | 01227-200 | Higienopolis | 530 Pauio - 5P
Tei: 11 52140372
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Fechando outubro e agora adentrando novembro, em 03.11.2021 o Fed anunciou o inicio
do "tapering” ja no final de novembro. A redugdc da compra de titulos sera de USS 15 bilhdes
por més, sendo reduzida a compra de 5 bilhdes mensais em titulos atreledos a hipotecas e de
USS 10 bilhdes mensais de “Treasuries”, reduzindo gradativamente o nivel de liquidez da
economia americana. A reducdo anunciada, por ser gradativa, agradou aos mercados por
conferir maior previsibilidade nesse movimento.

Sobre alguma sinalizagdo acerca da redugdo de taxa de juros americana, hoje entre 0% e 0,25%,
o Fed disse estar preparado para ajustar sua politica monetdria, caso surjam riscos, mas,
também espera manter essa acomodagio até que as metas para inflagdo e emprego sejam
atingidas. O fato € que hé press3o inflacionaria, associada também a um malor vigor econdmico
€ os numeros do mercado de trabalho americano vieram positivos, acima das expectativas de
mercado, conforme divulgagdo do ultimo “payroll”, com reducdo da taxa de desemprego, de
4,8% para 4,6%. De qualquer forma, ainda ndo h4 sinalizagdo clara de elevacdo da taxa de juros
por parte do Fed ou mesmo do BCE, mas, as pressdes vém aumentando.

Concluindo aqui os comentarios internacionais, e com destaque para inflagio, na Alemanha a
inflagdo de outubro ficou em 4,5%, maior nivel de inflagio desde 1993, mas, em linha com a
projegdo de mercado. Na China, considerando os custos industrias para os ultimos doze meses,
houve a divulgacdo do indice mais elevado em relagdo aos ultimos 26 anos, de 13,5%, em
consequéncia dos novos focos de Covid-19 e aumento de pregos de alimentos e energia,
incluindo ai mais recentemente o aumento de custos de embarque maritimo, frente a retomada
econdmica mundial. Nos EUA, e ja aguardado pelos mercados, foi divulgada a malor alta
acumulada em 12 meses nos uitimos 30 anos, em torno de 6,2%, puxada por alimentos,
combustiveis, automoveis e habitagdo, dentre outros.

Por conta do nivel de discussdes e de diferentes dindmicas de recuperacdo, considerando ainda
riscos inflacionarios globais e um menor crescimento na China, o PIB Global ainda tende a
apresentar bom crescimento em 2021, como jd comentado aqui anteriormente, face aos
estimulos e maior abertura dos mercados nas principais economias do mundo. Assim, o
mercado internacional continua apresentando um cendrio relativamente mals favoravel € menos
desafiador que o mercado local, em especial o americano.

BRASIL

Agregando o avango inflaciondrioc novamente acima do esperado, dividas fiscais mais
das e aci de des politicas entre os trés poderes, outubro também

apresentou mais um més de ma perfi e para os dos locais, com énfase maior para

ativos de maior risco. Dito de outra forma, quase que um pouco mais do mesmo no que diz
respeito a diregdo, porém, com intensidade negativamente maior, assim foi outubro.

Av.Argelica, 2. 503.C)75 | 01227-200 | Higlenopoils | S3a Pauio - SP
Tel: 11 32140372
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Sobre a pandemia, os numeros de novos casos de contdgio por Covid-19 no Brasil continuam
caindo, de 15.385, observados em 11.10.2021, para 10.501, observados em 10.11.2021,
conforme dados coletados junto & Heuters. Esses numeros ainda se encontram em patamares
altos, mas, continuam apresentando consistente queda. Em linhas gerais, os programas de
vacinagdo vemn sendo cumpridos de forma satisfatéria. Essa dinamica de queda continua sendo
um fator positivo para a atividade econdmica local.

Com enfoque maior no campo politico e fiscal, e olhando de outubro para adiante, o cenario de
incertezas internas ndo apresentou melhora, pelo contrario. Sem muito impacto nos mercados,
a leitura do relatorio final da CPI da Covid-19 apresentou o pedide de indiciamento, por diversos
crimes cometidos ao longo da pandemia, do presidente da republica e de outras 75 pessoas, e
duas empresas, em linha com o que ja vinha sido sinalizado por seu relator, aumentando um
pouco mais a pressdo politica, [ em alta temperatura. Adicionalmente, e ai sim de forma
relevante, houve um importante agravamento de expectativas sobre o cumprimento do teto de
gastos e responsabilidade fiscal, em especial sobre o financiamento do novo bolsa familia, em
ano pré-eleitoral.

Nao foi bem digerido pelo mercado o trecho da fala de Paulo Guedes, durante evento
promovido pela Abrainc em 20.10.2021, naquela altura, sobre uma potencial ruptura do teto de
gastos, tdo temida pelos investidores, através do uso de uma “licenga com numero limitado” a
pouco mais de RS 30 bilth3es para financiar o Auxilio Brasil, o novo Bolsa Familia.

Apds 0 anuncio, houve pelo menos quatro Importantes baixas no ministério da economia,
sendo duas delas os pedidos de exoneragdo do secretdrio especial do Tesouro e Orgamento,
Bruno Funchal, e do secretdrio do Tesouro Nacional, Jeferson Bittencourt. Foram dois dias
seguidos de fortes quedas do Ibovespa durante e no fechamento desses dois pregdes, e, os juros
futuros apresentaram forte alta.

Desse modo, e saivo o IMA-S e o CDI, com retornos positivos de +0,58% e +0,48%,
respectivamente, os demais indicadores de renda fixa aqui acompanhados apresentaram
retornos negativos, em especial aqueles com exposicdo mais longa, a exemplo do IRF-M 1+
{-3,44%) e do IMA-BS+ (-3,44%), dentre outros. Sobre o mercado de renda varidvel, também
afetados por discussdes politicas e principalmente por maiores duvidas no dmbito fiscal, os
indices de bolsa locais apresentaram mals um més com retornos negativos e de forma
generalizada. Assim, partindo aleatoriamente aqui do IDIV, com queds de -4,23%, e do o
Ibovespa com queda de -6,74%, também destacamos as quedas do IBrX - 100 (-6,81%), IVBX-2 (-
8,37%) e do SMLL (-12,53%), dentre outros.

Em termos de politica monetdria, em sua ultima reunido, realizada em 27.10.2021, e
adicionalmente considerando a escalada de percepgdo Inflacionaria, o BCB elevou a taxa Selic
em 1,5%, de 6,25% para 7,75%, em linha com as expectativas de mercado, havendo ainda
apostas de elevag@o maior.
Av.Angetica 2 503.C) 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sao Paulo - SP
Tel: 11 3214-0372
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Para a préxima reunido do Copom, ja pré agendada para os dias 7 e 8 de dezembro, o comité
também ja adiantou mais uma alta de 1,5%, onde irlamos dos atuais 7,75% para 9,25% ao final
de 2021, se tudo o mais constante.

Por falar em inflagdo, a sinalizagdo do IBGE na Ultima quarta-feira trouxe nimeros acima das
expectativas de mercado, surpreendendo negativamente. O IPCA de outubro ficou em 1,25%,
acima da expectativa de mercado, que era de 1,05%, acumulando alta de 8,24% no ano. Este é o
maior indice para o més de outubro desde 2002. O IPCA nos Ultimos 12 meses, de 10,67%,
também ficou acima da expectativa, que era de 10,45%. Com alta generalizada dos nove grupos
de produtos e servigos, o destaque de alta ficou para transportes, com alta de 2,62%, por conta
dos combustiveis, seguido pela alta nos pregos de alimentos e habitagdo.

Tentando extrair algum fator positivo do cendrio domeéstico, e dai replicando o ja que tinhamos
comentado nos Gltimos relatdrios macroecondmicos, com a abertura continua de prémios das
NTB-s, mas, agora também com bons prémios nos vencimentos mais curtos, e, ainda se
considerarmos que para © ano que vem a SPREV limitou a meta atuarial para uma taxa real de
5,04%, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, para carregamento até o vencimento, pode
auxiliar numa “ancoragem de rentabilidade” um pouco acima da meta atuarial do RPPS, bem
como, pode contribuir proporcionalmente para uma redugdo da volatilidade global da carteira
de investimentos do instituto, devido ao beneficio da “marcagdo na curva” do prego desse ativo.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ" para o |PCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 09.11.2021, e apresentada no item 3
deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para nove anos
apresentava taxa de retorno estimada em 5,20% a.a., j& acima do limite de meta atuarial
proposta pela SPREV para o ano de 2022, que é de 5,04%. Comparativamente, em 08.10.2021
essa mesma taxa estava em 4,94% a.a.

Posto isso, os pontos de atengdo por aqui continuam por conta do ainda alto nivel de infecgdes e
mortes por Covid-19, ja com consistente tendéncia de queda, do elevado nivel de desemprego
formal, ainda acima de 14 milhdes de trabalhadores, da escalada inflacionaria, de uma potencial
crise na geragdo de energia elétrica, do aumento de preocupagdo fiscal em ano pré-eleitoral, dos
constantes e crescentes ruidos politicos, dos desdobramentos que podem ser trazidos pela CPI
da Covid-19, e a necessidade de discuss3o e aprovagdo de importantes e consistentes reformas,
tais como a reforma tributaria e a administrativa. Sdo muitas e desafiadoras frentes. O fato é que
se esses eventos ndo evoluirem, de forma minimamente positiva, poderdo em alguma medida
penalizar a intensidade e o ritmo do crescimento do brasileiro, com j& vem acontecendo nas
revisdes semanais do relatério FOCUS do BCB.
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2. EXPECTATIVAS DE MERCADO
2.1. BOLETIM FOCUS
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Relatdrio Focus de 05.11.2021. Fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus
2.2. DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques, o ultimo Boletim Focus continuou apresentando revisdes para cima nas
expectativas de mercado para inflagio, com expectativa de queda do PIB para o final de 2021 e
2022. Pressionada pela inflagdo, a expectativa para a Selic também continuou subindo para o
final de 2021 e também para 2022, porém, com maior intensldade no ao final do ano que vem.

Inflacdio (IPCA}: A Inflacdo projetada pelo ultimo Boletim Focus para o final 2021 estad em 9,33%,
acima dos 8,59% esperados ha quatro semanas. Ao todo, sdo trinta e uma semanas seguidas de
revisdo de alta. Para o final de 2022 as expectativas também continuam sendo revisadas para
cima, de 4,17% para 4,63%, comparando apenas as Ultimas quatro semanas.

SELIC: Para dezembro de 2021, o consenso de mercado espera 2 Selic em 9,25%, mantendo a
mesma projegdo em relagdo 4 ultima semana. Para o final de 2022 houve forte ajuste, também
para cima, de 8,75% par 11,00%, em relagdo as Ultimas quatro semanas.

PIB: Sobre o PIB ao final de 2021, o mercado voltou a esperar queda de crescimento, de 5,04%
para 4,93%, em relagdo zos Lltimos quatro relatdrios. Ja para o final de 2022, tarnbém espera-se
um PIB ainda menor em relag3o as quatro ultimas semanas, de 1,54% para 1,00%.

Cambio (Délar/ Real): Olhando para a expectativa de mercado, a cotagio do délar para o final
de 2021 e 2022 ficou estavel em RS 5,50 em relagdo ao Gltimo relatorio.
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3. CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 09.11.2021,
estima uma taxa real de juros de 5,20% a.a. para 9 anos.
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Taxa de Inflagdo Implicita: A curva de inflagio implicita calculada pela ANBIMA, projetada em

09.11.2021, estima uma taxa de inflagdo maxima de 6,03% a.a. para 9 anos.
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Taxa de Juros Prefixado: A curva de juros prefixado calculada pela ANBIMA, projetada em
09.11.2021, estima uma taxa prefixada de juros de 11,54% a.a. para 9 anos.
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Resolugdo CMN n° 4.963 de 25/11/2021

RESOLUCAO CMN N° 4.963, DE 25 DE NOVEMBRO DE 2021

Dispde sobre as aplicacdes dos recursos dos regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unio, pelos
Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 9° da Lei n® 4.595, de 31 de dezembro de 1964, torna puiblico que o
Conselho Monetério Nacional, em sess3o realizada em 25 de novembro de 2021, com base no inciso IV e no
paragrafo Unico do art. 6° da Lei n® 9.717, de 27 de novembro de 1998, e no art. 9°, § 7° da Emenda
Constitucional n° 103, de 12 de novembro de 2019,

RESOLVEU:

Art. 1° Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal e pelos Municipios nos termos da Lei n® 9.717, de 27 de novembro de 1998, devem ser aplicados
conforme as disposicdes desta Resolucao.

§ 1° Na aplicagdo dos recursos de que trata esta Resolugdo, os responsaveis pela gestdo do regime proprio de
previdéncia social devem:

I - observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacio, adequac3o a natureza de
suas obrigacdes e transparéncia;

II - exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;
I - zelar por elevados padrdes éticos;

IV - adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento de suas obrigacdes,
respeitando a politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos, limites e demais requisitos
previstos nesta Resolugdo e os parametros estabelecidos nas normas gerais de organizacio e funcionamento
desses regimes, em regulamentacdo da Secretaria de Previdéncia;

V - realizar com diligéncia a sele¢do, o acompanhamento e a avaliagdo de prestadores de servicos contratados;

VI - realizar o prévio credenciamento, 0 acompanhamento e a avaliagdo do gestor e do administrador dos
fundos de investimento e das demais instituigdes escolhidas para receber as aplicagdes, observados os
parametros estabelecidos de acordo com o inciso IV,

§ 2° Para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos nesta Resolugdo, os responsaveis
‘ pela gestdo do regime préprio de previdéncia social e os demais participantes do processo decisério dos
| investimentos deverdo comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico conforme requisitos
estabelecidos nas normas gerais desses regimes.
\
|
|
\
|

§ 3° Os parametros para o credenciamento das instituicdes de que trata o inciso VI do § 1° deverdo contemplar,
entre outros, o histérico e a experiéncia de atuacdo, o volume de recursos sob a gestdo e administracio da
institui¢do, a solidez patrimonial, a exposi¢do a risco reputacional, padrdo ético de conduta e aderéncia da
rentabilidade a indicadores de desempenho.

| § 4° Entendem-se por responséaveis pela gestao, para fins desta Resolu¢do, as pessoas que participam do
‘ processo de analise, de assessoramento e decisorio sobre a aplicagdo dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social e os participantes do mercado de titulos e valores mobilidrios no que se refere 3 distribuicio,

https.//www.bch.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolugio CMN&numero=4963
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intermediacdo e administracdo dos ativos aplicados por esses regimes.

§ 5° Incluem-se no rol de pessoas previstas no § 4°, na medida de suas atribui¢des, os gestores, dirigentes e
membros dos consethos e drgdos colegiados de deliberacdo, de fiscalizagdo ou do comité de investimentos do
regime proprio de previdéncia social, os consultores e outros profissionais que participem do processo de
analise, de assessoramento e decisério sobre a aplicagdo dos recursos do regime préprio de previdéncia social,
diretamente ou por intermédic de pessoa juridica contratada e os agentes que participam da distribuicdo,
intermediacdo e administragdo dos ativos aplicados por esses regimes.

§ 6° O regime proprio de previdéncia social deve definir claramente a separag3o de responsabilidades de todos
0s agentes que participem do processo de analise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre a
aplicagdo dos recursos, inclusive com a definicdo das alcadas de decisdo de cada instancia.

§ 7° O regime proprio de previdéncia social devera manter registro, por meio digital, de todos os documentos
que suportem a tomada de decisdo na aplicacdo de recursos.

Secdo |

Da Alocacgio dos Recursos e da Politica de Investimentos
Subsecao |

Da Alocagdo dos Recursos

Art. 2° Observadas as limitagdes e condi¢des estabelecidas nesta Resolucdo, os recursos dos regimes préprios
de previdéncia social devem ser alocados nos seguintes segmentos de aplicagdo:

I - renda fixa;

I - renda variavel;

I - investimentos no exterior;

IV - investimentos estruturados;

V - fundos imobiliarios;

VI - empréstimos consignados.

§ 1° Para efeito desta Resolugdo, sdo considerados investimentos estruturados:
I - fundos de investimento classificados como multimercado;

1I - fundos de investimento em participacdes (FIP); e

Il - fundos de investimento classificados como ‘A¢Ges - Mercado de Acesso’.

§ 2° Os fundos de investimento objeto de aplicagdo por parte dos regimes proprios de previdéncia social devermn

ser registrados na Comissdo de Valores Mobiliarios, e os investimentos por eles realizados, inclusive por meio de
cotas de fundos de investimento, devem observar os requisitos dos ativos financeiros estabelecidos nesta
Resolucao.

§ 3° Os regimes proprios de previdéncia social devem avaliar os custos decorrentes das aplicagdes, inclusive
daquelas efetuadas por meio de fundos de investimento, e divulgar as despesas com as aplica¢des e com a
contratacdo de prestadores de servi¢os.
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§ 4° Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Resolu¢do, aplicam-se aos fundos de investimento os
limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e demais critérios definidos pela
Comissdo de Valores Mobiliarios em regulamentacdo especifica.

Art. 3° Para efeito desta Resoluc¢do, sdo considerados recursos:

I - as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;

I - os demais ingressos financeiros auferidos pelo regime préprio de previdéncia social;

Il - as aplicagdes financeiras;

IV - os titulos e os valores mobiliarios;

V - 0s ativos vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social, e

VI - demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do regime proprio de previdéncia social.

§ 1° Os recursos dos regimes préprios de previdéncia social visarn a constituicdo das reservas garantidoras dos
beneficios do regime e devem ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do ente federativo
e geridos, em conformidade com a politica de investimento estabelecida e os critérios para credenciamento de
instituicBes e contratacdes, de forma independente.

§ 2° Para garantir a segregagdo de que trata o § 1°, os recursos do regime proprio de previdéncia social
deverdo ser vinculados a érgdo ou entidade gestora do regime ou a fundos previdenciarios com inscri¢io
especifica no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Subsegdo Il
Da Politica de Investimentos

Art. 4° Os responséaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes do exercicio a que se referir,
deverdo definir a politica anual de aplicacdo dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

I - 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagdo de pessoas juridicas
autorizadas nos termos da legislacdo em vigor para o exercicio profissional de administracdo de carteiras;

1 - 3 estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas carteiras de
investimentos;

Il - os parametros de rentabilidade persequidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfil de suas
obriga¢des, tendo em vista a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites
de diversificacdo e concentragdo previstos nesta Resolucao;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigacdo de uma
mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificagdo dos ativos de que
trata o art. 39

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos investimentos, bem como
as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e acompanhamento do retorno esperado dos
investimentos;
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VIIL - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem adotadas em caso
de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolucdo e dos parametros estabelecidos nas
normas gerais dos regimes préprios de previdéncia social, de excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais
perdas dos recursos.

§ 1° Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execucdo, com vistas
a adequacao ao mercado ou a nova legislaggo.

§ 2° QO regime proprio de previdéncia social devera estabelecer critérios para a contratagcdo de pessoas juridicas
que desempenham atividade de avaliacdo de investimentos em valores mobilirios, as quais devem ser
registradas, autorizadas ou credenciadas nos termos da regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios,
com a finalidade de produgdo de recomendacdes, relatorios de acompanhamento e estudos, gue auxiliem no
processo de formulacdo da politica de investimento e de tomada de decisdo de investimento.

§ 3° A elaboracio, a revisdo e as informagBes constantes na politica de investimentos devem observar os
parametros de que trata o inciso IV do §1° do art. 1°.

Art. 5° A politica anual de investimentos dos recursos do regime proprio de previdéncia social e suas revisdes
deverdo ser aprovadas pelo drgdo superior competente, antes de sua implementagdo.

Secaoll
Dos Segmentos de Aplicagdo e dos Limites

Art. 6° Para fins de cdmputo dos limites definidos nesta Resolucdo, sdo consideradas as aplicagdes de recursos
de que tratam os incisos I, I, Il e IV do art. 3° desta Resolugdo, excluidos os recursos de que tratam os incisos V
e VI daquele artigo, as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e as cotas de fundos de
investimento imaobilidrio de que trata o § 3° do art. 11.

§ 1° As aplicagdes e a continuidade dos investimentos nos ativos de gue trata o art. 3° deverdo observar a
compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e
futuras do regime proprio de previdéncia social, com o objetivo de manter o equilibrio econdmico-financeiro
entre ativos e passivos do regime.

§ 2° Para garantir a compatibilidade de que trata o § 1°, os responsaveis pela gestdo do regime préprio de
previdéncia social devem:

1 - manter procedimentos e controles internos formalizados para a gestdo do risco de liquidez das aplica¢des de
forma que os recursos estejam disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais obriga¢des do
regime;

II - realizar o acompanhamento dos fluxas de pagamentos dos ativos, assegurando o cumprimento dos prazos e
dos montantes das obrigagdes do regime, independentemente de tratar-se de gestdo propria ou por entidade
autorizada e credenciada de que trata o art. 21.

Subsecao I
Do Segmento de Renda Fixa

Art. 7° No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos dos regimes préprios de previdéncia social
subordinam-se aos seguintes limites:

I - até 100% (cem por cento) em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagio e Custddia (Selic);
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b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme regulamentacéo estabelecida pela
Comissdo de Valores Mobilidrios, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos

determinem que seus recursos sejam aplicados exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou
compromissadas lastreadas nesses titulos; :

¢) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de valores,
conforme regulamentacdo estabelecida pela Comisséo de Valores Mobilidrios, cujos regulamentos determinem
que suas carteiras sejam compostas exclusivamente em titulos definidos na alinea "a’, ou compromissadas
lastreadas nesses titulos (fundos de indice de renda fixa);

I - até 5% (cinco por cento) diretamente em operagdes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos
definidos na alinea “a" do inciso [;

Il - até 60% (sessenta por cento) no somatdrio dos sequintes ativos:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme regulamentacéo estabelecida pela
Comissdo de Valores Mobiliarios, constituidos sob a forma de condominio aberto (fundos de renda fixa);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de valores,
compostos por atives financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indice de renda fixa,
conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios (fundos de indice de renda fixa);

IV - até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissio com obriga¢ao ou
coobrigagdo de instituicBes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que
atendam as condi¢bes previstas no inciso I do § 2° do art. 21;

V - até 5% (cinco por cento) em:
a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC);

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo “crédito privado’ constituidos sob a
forma de condominio aberto, conforme regulamentacio estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiligrios
(fundos de renda fixa);

¢) cotas de fundo de investimento de que trata art. 3° da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, que disponha
em seu regulamento que 85% (oitenta e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo seja aplicado em
debéntures de que trata o art. 2° dessa mesma Lei, observadas as normas da Comissdo de Valores Mobiliarios.

§ 1° As operagBes que envolvam os ativos previstos na alinea *a" do inciso I do caput deverso ser realizadas
por meio de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilidrios, nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda,
aquisicGes em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituicdes regularmente habilitadas,
desde que possam ser devidamente comprovadas.

§ 2° As aplicagGes previstas no inciso Il do caput subordinam-se a que o fundo de investimento ndo contenha
o sufixo "crédito privado'.

§ 3° As aplicagGes previstas no inciso Il e na alinea "b" do inciso V do caput subordinam-se a que o
regulamento do fundo determine:

I - que os direitos, titulos e valores mobilirios que compdem suas carteiras ou os respectivos emissores sejam
considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia
classificadora de risco registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios ou reconhecida por essa autarquia;
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Il - que o limite méximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por
ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja
de 20% (vinte por cento).

§ 4° As aplicagOes previstas na alinea "a” do inciso V do caput subordinam-se a:

[ - que a série ou classe de cotas do fundo de investimento seja considerada de baixo risco de crédito, com base,
entre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na Comisséo de
Valores Mobiliarios ou reconhecida por essa autarquia;

I - que o regulamento do fundo determine que o limite méximo de concentra¢do em uma mesma pessoa
juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer
outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento);

I - que seja comprovado gue o gestor do fundo de investimento ja realizou, pelo menos, dez ofertas publicas
de cotas seniores de fundo de investimento em direitos creditdrios encerradas e integralmente liquidadas;

IV - que o total das aplicagbes de regimes proprios de previdéncia social represente, no maximo, 50% (cinquenta
por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de investimento em direitos creditdrios.

§ 5° Os responsaveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social deverdo certificar-se de
que os direitos, titulos e valores mobiliarios que comp&em as carteiras dos fundos de investimento de que trata
este artigo e os respectivos emissores sdo considerados de baixo risco de crédito.

§ 6° Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento de que
tratam a alinea "a" do inciso Il e as alineas "b" e "¢" do inciso V do caput, ndo classificados, conforme
regulamentacdo da Comissdo de Valores Maobiliarios, como ativos financeiros no exterior, devem:

I - ser emitidos por institui¢do financeira bancéria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

I - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e registradas na
Comissdo de Valores Mabiliarios;

I - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditérios classificado como de baixo risco
de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios ou reconhecida por
essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condicdes do inciso I ou do inciso II
deste parégrafo.

§ 7° Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem a adog¢do de melhores préaticas de gestdo
previdenciria a Secretaria de Previdéncia, conforme 4 (quatro) niveis crescentes de aderéncia na forma por ela
estabelecida, terdo os limites para aplicagdo dos recursos nos ativos de que tratam os incisos do caput elevados
da seguinte forma:

I - quanto aos ativos de que trata o inciso Il do caput, um acréscimo de 5 {cinco) pontos percentuais a cada
nivel de governanga comprovado;

II - quanto aos ativos de que tratam as alineas "a", "b" e "¢" do inciso V do caput, um acréscimo de 5 (cinco)
pontos percentuais a cada nivel de governanga comprovado, iniciando-se no segundo nivel;

I - quanto aos ativos de que tratam as alineas "a", “b” e “c” do inciso V do caput, os limites acrescidos ficardo
sujeitos a um limite global de 25% (vinte e cinco por cento) para o segundo nivel, 30% (trinta por cento) para o
terceiro nivel e 35% (trinta e cinco por cento) para o quarto nivel de governanca comprovado.
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§ 8° Os regimes proprios de previdéncia social que ndo alcangarem os niveis de governanca previstos no § 7°
subordinam-se aos limites de que tratam os incisos do caput deste artigo.

Subsecao I
Do Segmento de Renda Variavel

Art. 8° No segmento de renda variavel, as aplicagdes dos recursos dos regimes préprios de previdéncia social
subordinam-se ao limite de até 30% (trinta por cento) em:

[ - cotas de fundos de investimento classificados como agdes, constituidos sob a forma de condominio aberto,
conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios (fundos de renda variavel);

I - cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda variavel, negociaveis em bolsa de valores,
Cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros gue busquem refletir as variacdes e rentabilidade de
indices de renda variavel, divulgados ou negociados por bolsa de valores no Brasil, conforme regulamentacgdo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios (fundos de indice de renda variavel).

§1° Aos ativos financeiros de emissores privados gue integrem as carteiras dos fundos de investimento de que
trata o inciso [ do caput aplica-se o previsto no & 6° do art. 7°.

§ 2° Para fins do disposto no § 1° deste artigo, ndo sdo considerados ativos financeiros as acdes, os bdnus ou
recibos de subscri¢do, os certificados de depdsito de a¢les, as cotas de fundos de a¢des e as cotas dos fundos
de indice de a¢des negociados nos pregdes de bolsa de valores.

§ 3° Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem, nos termos do § 7° do art. 7°, a adocdo de
melhores praticas de gestdo previdenciaria terdo os limites para aplicago nos ativos de que tratam os incisos I e
Il do caput elevados em 5 (cinco) pontos percentuais a cada nivel de governanga comprovado.

§ 4° Os regimes proprios de previdéncia social que ndo alcangarem os niveis de governanga previstos no § 7°
do art. 7° subordinam-se aos limites de que tratam os incisos do caput deste artigo.

Subsec¢ao Il
Do Segmento de Investimentos no Exterior

Art. 9° No segmento de investimentos no exterior, as aplicagdes dos recursos dos regimes préprios de
previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) no conjunto de:

[ - cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
classificados como “Renda Fixa - Divida Externa”;

I - cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo
“Investimento no Exterior”, nos termos da regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios,
que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em cotas de fundeos de
investimento constituidos no exterior;

III - cotas dos fundos da classe "A¢des — BDR Nivel I, nos termos da regulamentacdo estabelecida pela Comissao
de Valores Mobiliarios.

§ 1° O regime proprio de previdéncia social deve assegurar que:

1- os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em atividade ha mais de 5 (cinco)
anos e administrem montante de recursos de terceiros superior a U$$5.000.000.000,00 (cinco bithdes de ddlares
dos Estados Unidos da América) na data do investimento;
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II - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de performance superior a 12 (doze)
meses.

§ 2° £ vedada a aquisicdo de cotas de fundo de investimento com o sufixo “Investimento no Exterior” cujo
regulamento ndo atenda a regulamentacdo para investidor qualificado nos termos estabelecidos pela Comissdo
de Valores Mobiliérios.

§ 3° E vedada a aquisicio direta ou indireta de cotas de fundo de investimento em participacdes com o sufixo
“Investimento no Exterior”.

§ 4° Os fundos de investimento constituidos no Brasil de que trata o inciso Il do caput somente poderdo
adquirir ativos financeiros emitidos no exterior mediante a aquisi¢cdo de cotas de fundos de investimento
constituidos no exterior, incluidas as cotas de fundos de indice.

§ 59 Para fins de verificagdo do disposto no art. 19, em rela¢do aos fundos de que trata este artigo, considera-se
o patriménio liquido do fundo constituido no exterior.

Subsecao IV
Do Segmento de Investimentos Estruturados

Art. 10. No segmento de investimentos estruturados, as aplicacdes dos recursos do regime proprio de
previdéncia social subordinam-se ao limite global de até 15% (quinze por cento), e adicionalmente aos
seguintes:

I - até 10% (dez por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como multimercado (FIM) e em
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento classificados como multimercado (FICFIM);

Il - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento em participagdes (FIP), constituidos sob a
forma de condominio fechado, vedada a subscrigdo em distribuigdes de cotas subsequentes, salvo se para
manter a mesma proporgdo ja investida nesses fundos;

Il - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como "A¢des - Mercado de
Acesso’, conforme regulamentagao estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiligrios.

§1° As aplicagBes do regime prdprio de previdéncia social em FIF diretamente ou por meio de fundos de
investimento em cotas de fundo de investimento, subordinam-se a:

1 - que o fundo de investimento seja qualificado como entidade de investimento, conforme regulamentagdo
especifica da Comissdo de Valores Mobiliarios;

I - gue o regulamento do fundo determine que:

a) o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem objeto de integralizacdo de cotas, esteja
respaldado em laudo de avaliagdo elaborado por auditores independentes ou analistas de valores mobiliarios
autorizados pela Comissao de Valores Mobiliarios;

b) a cobranga de taxa de performance pelo fundo seja feita somente apds o recebimento, pelos investidores, da
totalidade de seu capital integralizado no fundo, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de
retorno nele previstos;

) o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, mantenham a
condi¢do de cotista do fundo em percentual equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito
do fundo, sendo vedada clausula que estabeleca preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de qualquer
natureza em relacdo aos demais cotistas;
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d) as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas demonstra¢ées financeiras auditadas por
auditor independente registrado na Comissdo de Valores Mobilidrios e publicadas, no minimo, anualmente;

e) ndo sejam estabelecidos preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de qualquer natureza ao gestor
e/ou pessoas ligadas em relacdo aos demais cotistas;

I - que seja comprovado que o gestor do fundo jé realizou, nos Ultimos 10 (dez) anos, desinvestimento integral
de, pelo menos, 3 (trés) sociedades investidas no Brasil por meio de fundo de investimento em participacdes,
observado o disposto no inciso I, ou fundo mutuo de investimento em empresas emergentes geridos pelo
gestor e que referido desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo fundo, da totalidade do capital
integralizado pelo fundo nas referidas sociedades investidas, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e
taxa de retorno previstos no regulamento.

§ 2° Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem, nos termos do § 7° do art. 7°, o terceiro e
quarto niveis de governanga terdo os limites e os critérios para aplicacdo dos recursos nos ativos de que trata
este artigo acrescidos da seguinte forma, desde que em seu conjunto ndo ultrapassem 20% (vinte por cento) do
total de recursos:

[ - quanto ao FIM e FICFIM, um limite de até 15% (quinze por cento) do total dos recursos para o terceiro e
quarto niveis;

I - guanto ao FIR um limite de até 10% (dez por cento) do total de recursos para o terceiro nivel e de até 15%
{(quinze por cento) para o quarto nivel;

I - quanto ao fundo ‘A¢des - Mercado de Acessd’, um limite de até 10% (dez por cento) para o terceiro nivel e
15% (quinze por cento) para o quarto nivel.

Subsecao V
Do Segmento de Fundos Imobiliarios

Art. 11. No segmento de fundos imobilidrios, as aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social
sujeitam-se ao limite de até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imobiliarios (FII)
negociadas nos pregdes de bolsa de valores.

§ 1° Aos ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de que trata
o caput aplica-se o previsto nos §§ 1° e 2° do art. 8°.

§ 2° Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem, nos termos do § 7° do art. 7°, o segundo,
terceiro e quarto niveis de governanga, terdo, respectivamente, o limite de que trata o caput elevado para 10%
(dez por cento), 15% {(gquinze por cento) e 20% {vinte por cento) do total de recursos.

§ 3% Os limites previstos nesta Resolugdo ndo se aplicam as cotas de FIIl que sejam integralizadas, conforme
regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios, por iméveis vinculados por lei ao regime préprio de
previdéncia social.

Subsecdo VI
Do Segmento de Empréstimos Consignados

Art. 12. No segmento de empréstimos a segurados, na modalidade consignados, as aplicagdes dos recursos do
regime préprio de previdéncia social subordinam-se, alternativamente, aos seguintes limites, apurados na forma

do caput do art. 6°:
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I - até 5% (cinco por cento), para os regimes que ndo alcangarem os niveis de governanca previstos no § 7° do
art. 79;

I - até 10% (dez por cento), para os regimes que alcan¢arem ao menos o primeiro nivel de governanga de gue
trata o § 7° do art. 7°.

§ 1° Os encargos financeiros das opera¢des de que trata o caput devem ser superiores a meta de rentabilidade
de que trata o inciso Il do art. 4°, acrescidos das seguintes taxas:

1 - de administracdo das operagdes, que devera suportar todos os custos operacionais e de gestdo decorrentes
das atividades de concessdo e controle dos empréstimos;

II - de custeio dos fundos garantidores ou de oscilagdo de riscos de que trata 0 § 6%

I - de adicional de risco, para fazer frente a eventos extraordinarios, porventura ndo cobertos pelos fundos de
que trata o inciso 1L

§ 2° Os contratos das operacdes de empréstimos devem conter:

I - cldusula de consignacdo em pagamento com desconto em fotha, cujo correspondente valor devera ser
imediatamente creditado ao drgdo ou entidade gestora do regime prépric de previdéncia social;

1I - autorizacdo, em caso de exoneracdo, demissdo, cessacdo do vinculo do servidor ou do beneficio do
aposentado ou pensionista, ou de afastamentos do servidor sem manuten¢io da remuneracdo mensal, de
retencdo das verbas rescisérias para a quitacdo do saldo devedor liquido do empréstimo;

Il - autorizagdo para débito em conta corrente do tomador, no caso de inviabilidade do desconto direto em
folha de pagamento ou das verbas rescisérias de que tratam os incisos 1 e II;

IV - anuéncia dos 6rgdos responsaveis pelo pagamento dos servidores, aposentados e pensionistas, de que trata
0 § 59, de sua responsabilidade como devedor solidario pela cobertura de eventual inadimplemento.

§ 3° Os empréstimos serdo concedidos, pelo érgdo ou entidade gestora do regime préprio de previdéncia
social, aos servidores, aposentados e pensionistas vinculados ao regime, por meio de sistemas interligados aos
de gestdo das folhas de pagamento.

§ 4° O regime proprio de previdéncia social devera adeguar os prazos e limites de concessdo de empréstimos
consignados ao perfil da massa de segurados, observados os seguintes critérios minimos:

I - quanto aos prazos dos empréstimos:

a) ndo poderdo ser superiores aqueles previstos para os beneficidrios do Regime Geral de Previdéncia Social,
observado o disposto no § 5

b) deverdo ter por base a expectativa de sobrevida do seguradc e o tempo de duracdo do beneficio estimado
conforme taxa de sobrevivéncia utilizada na avaliagdo atuarial do regime préprio de previdéncia social,
considerando a estrutura etaria dos tomadores;

I - relativos a inelegibilidade dos tomadores:

a) histdrico de inadimpléncia em relagdo a empréstimos consignados anteriores perante o regime préprio de
previdéncia social;

b) recebimento de beneficio que possua requisito para sua cessacdo, previsto na legislagdo do regime prdprio de
previdéncia social.
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§ 5° Para os empréstimos concedidos a servidores, aposentados e pensionistas, nas situagdes em que o
pagamento da remuneracdo ou dos proventos seja de responsabilidade do ente federativo ou que dependa de
suas transferéncias financeiras mensais, deverdo ser observados os seguintes critérios minimos, com base na
classificagdo da situagdo financeira dos respectivos Estados, Distrito Federal e Municipios, divulgada pela
Secretaria do Tesouro Nacional, relativa & sua capacidade de pagamento:

I - ndo poderado ser concedidos os empréstimos aos seqgurados de que trata este paragrafo, em caso de
classificacdo B, C ou D;

I - em caso de inadimpléncia, pelo ente federativo, do repasse ao 6rgdo ou entidade gestora do regime proprio
de previdéncia social dos valores devidos em consignagdo ou das transferéncias dos aportes para o pagamento
das aposentadorias e pensdes por morte, sdo vedadas novas concessdes de empréstimos aos segurados de que
trata este paragrafo por prazo igual ao periodo de atraso, contado a partir da regularizagao total dos
pagamentos.

§ 6° O regime proprio de previdéncia social deveré constituir, com os recursos das taxas de que trata o § 1°,
fundos garantidores ou de oscilagdo de riscos destinados a situagdes de liquidacdo do saldo devedor dos
empréstimos em caso de subestimacdo de eventos de decremento ou de ndo aderéncia das demais hipdteses,
observados os seguintes critérios minimos:

I - a constituicdo dos fundos devera estar embasada em estudo atuarial que considere as perdas em caso de
ocorréncia de eventos de desvinculagdo de segurados do regime, por morte, exoneragao, demissdo, cessagdo
do vinculo do servidor ou cassa¢do do beneficio, por decisdo administrativa ou judicial, entre outros;

1I - utilizagdo, no estudo a que se refere o inciso I, de modelos que limitem a probabilidade de perdas maximas e
0 seu embasamento em hipdteses de taxa de sobrevivéncia de validos e invalidos e de rotatividade aderentes as
caracteristicas da massa de segurados do regime, nos termos das normas de atuaria aplicaveis aos regimes
proprios de previdéncia social;

I - cobertura integral, pelas taxas de que trata o § 1°, dos riscos calculados na forma dos incisos 1 e II, para
preservar o equilibrio econdmico-financeiro da carteira de empréstimos consignados.

§ 7° Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira do segmento de que trata este artigo deverdo
buscar compatibilidade com o perfil das obrigacdes do regime prdprio de previdéncia social, tendo em vista a
necessidade de busca e manuten¢ao do equilibrio financeiro e atuarial.

§ 8° Nao haver possibilidade de portabilidade, pelos tomadores, dos saldos devedores dos empréstimos
contratados.

§ 9° A concessdo de empréstimos aos segurados seré automaticamente suspensa quando o saldo da carteira de
investimentos alocado aos empréstimos atingir o percentual de aloca¢do maximo estipulado na politica de
investimentos de que trata o art. 4°, observados os limites previstos nos incisos I e I do caput.

§ 10. A margem maxima individual consignavel para os empréstimos consignados aos segurados dos regimes
proprios de previdéncia social e os conceitos de remuneracdo basica e disponivel deverdo observar, como
parametro minimo, o previsto para os beneficiarios do Regime Geral de Previdéncia Social.

§ 11. Os valores minimo e méximo dos empréstimos deverdo ser determinados na politica de investimentos de
que trata o art. 4°, com observacdo do valor da prestacdo, do prazo e do custo administrativo da carteira.

§ 12. O regime préprio de previdéncia social deverad adotar medidas que objetivem mitigar os riscos inerentes a
todo o processo de concessdo e gestdo dos créditos relativos aos empréstimos, de modo a preservar o retorno
dos capitais empregados, evitar possivel inadimpléncia e garantir a rentabilidade minima exigida, para assegurar
o equilibrio dessa modalidade de investimento, nos termos do disposto no § 7°.
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§ 13. A Secretaria de Previdéncia, nos termos do art. 29, editara as regulamentacdes procedimentais para o
cumprimento do disposto neste artigo, para garantir a observancia dos principios previstos no art. 1° desta
Resolucdo.

Secdo Il

Dos Limites Gerais e da Gestdo
Subsecdo I

Dos Limites Gerais

Art. 13. Para verificagdo do cumprimento dos limites, requisitos e vedagbes estabelecidos nesta Resolugdo, as
aplicagbes dos recursos realizadas diretarnente pelos regimes proprios de previdéncia social, ou indiretamente
por meio de fundos de investimento ou de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, devem
ser consolidadas com as posi¢des das carteiras préprias e carteiras administradas.

Art. 14. Nos segmentos de renda variavel, investimentos estruturados e fundos imobilidrios, ficam os regimes
proprios de previdéncia social sujeitos a um fimite global de 30% (trinta por cento) da totalidade de suas
aplicagdes, apurada na forma do art. 6°.

Paragrafo Unico. Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem, nos termos do § 7° do art. 7°, 0
primeiro, segundo, terceiro e quarto niveis de governanga poderdo elevar suas participacdes nos segmentos de
que trata o caput, respectivamente, até os limites globais de 35% (trinta e cinco por cento), 40% (quarenta por

cento), 50% (cinquenta por cento) e 60% (sessenta por cento) em relacdo ao total de seus recursos aplicados.

Art. 15. As aplicacdes dos recursos de que trata o inciso IV do caput do art. 7° ficam igualmente condicionadas
a que a instituicdo financeira ndo tenha o respectivo controle societario detido, direta ou indiretamente, por
Estado ou pelo Distrito Federal.

Art. 16. As aplicagdes dos regimes proprios de previdéncia social em fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento serdo admitidas desde que seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos
fundos mantenham as composi¢Bes, os limites e as garantias exigidos para os fundos de investimento de que
trata esta Resolucao.

Art. 17. A aplicacao de recursos pelos regimes préprios de previdéncia social em fundos de investimentos ou em
carteiras administradas, quando os regulamentos ou contratos contenham clausulas que tratem de taxa

de performance, esta condicionada a que o pagamento da referida taxa atenda cumulativamente as seguintes
condicdes:

I - rentabilidade do investimento superior a valorizac&o de, no minimo, 100% (cem por cento) do indice de
referéncia;

II - montante final do investimento superior ao capital inicial da aplicacdo ou ao valor do investimento na data
do ultimo pagamento;

I - pericdicidade, no minimo, semestral;

IV - conformidade com as demais regras aplicaveis a investidores que ndo sejam considerados qualificados, nos
termos da regulamentagdo da Comissdo de Valores Mobiliarios.

Paragrafo Unico. As condi¢Ges previstas nos incisos Il e IV do caput ndo se aplicam aos fundos de investimento
cujos regulamentos estabelecam que a taxa de performance sera paga somente ap6s a devolucdo aos cotistas
da totalidade de seu capital integralizado no fundo, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de
retorno neles previstos.
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Art. 18. As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento ou fundo de indice ndo podem, direta ou indiretamente, exceder a 20% (vinte por cento)
das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social.

Paragrafo Unico. N&o se aplica o disposto no caput aos fundos de investimento que apliquem seus recursos
exclusivamente em titulos definidos na alinea “a” do inciso I do art. 7° ou em compromissadas lastreadas nesses

titulos.

Art. 19. O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em um mesmo fundo de
investimento devera representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquide do fundo, observado
o disposto no art. 16.

§ 1° O limite de que trata o caput serd de até 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido dos fundos de
investimento de que trata o inciso V do art. 7°.

§ 2° Para aplicacGes em fundos de investimento em direitos creditdrios efetuadas a partir de 1° de janeiro de
2015, o limite estabelecido no caput deve ser calculado em proporcio do total de cotas de classe sénior e ndo
do total de cotas do fundo.

§ 3° N3o se aplica o disposto neste artigo aos fundos de investimento que apliguem seus recursos
exclusivamente em titulos definidos na alinea "a" do inciso I do art. 7° ou em compromissadas lastreadas nesses

titulos.

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de investimento
e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros
gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim definido pela
Comissao de Valores Mobiliarios em regulamentacio especifica.

Subsecdo Il
Da Gestdo

Art. 21. A gestdo das aplicacBes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social poderé ser propria, por
entidade autorizada e credenciada ou mista.

§ 1° Para fins desta Resolucdo, considera-se:

I - gestdo propria, quando as aplicagdes sdo realizadas diretamente pelo érgdo ou entidade gestora do regime
préprio de previdéncia social;

Il - gestdo por entidade autorizada e credenciada, quando as aplicacdes sdo realizadas por intermédio de
instituicdo financeira ou de outra instituicdo autorizada, nos termos da legislacdo em vigor, para o exercicio
profissional de administracio de carteiras; e

Il - gestdo mista, quando as aplicagdes sdo realizadas parte por gestdo propria e parte por gestdo por entidade
autorizada e credenciada, observados os critérios definidos no inciso II.

§ 2° Os regimes proprios de previdéncia social somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de
investimento quando atendidas, cumulativamente, as seguintes condi¢des:

I - 0 administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacgo do
Conselho Monetario Nacional;
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Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob
sua administra¢do oriundos de regimes préprios de previdéncia social;

I - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento, de que
trata o inciso VI do § 1° do art. 19 e sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime
préprio de previdéncia social como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

§ 3° As aplicagbes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social por meio de entidades autorizadas e
credenciadas deverdo observar os limites, condigSes e vedagdes estabelecidos nesta Resolucio e deverdo ser
consolidadas na forma do art. 13 para verificagdo do cumprimento desta Resolugéo.

§ 4° A gest3o dos recursos dos regimes préprios de previdéncia social por entidade autorizada e credenciada
devera observar os critérios estabelecidos no § 2° deste artigo e no art. 24, e aqueles definidos na forma do
inciso IV do § 1° do art. 1° desta Resolucao.

§ 5° A entidade autorizada e credenciada de que trata o § 4° devera comprovar:

1 - a adogao de politica de gerenciamento de riscos:

a) consistente e passivel de verificagio;

b) que fundamente efetivamente o processo decisorio de investimentos;

¢) compativel com a politica de investimentos do regime préprio de previdéncia social;

d) gue considere, sempre gue possivel, os aspectos relacionados a sustentabilidade econdmica, ambiental, social
e de governanga dos investimentos;

I - o cumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolucdo e os parametros estabelecidos nas normas
gerais de organizacdo e funcionamento desses regimes;

I - que possui recursos humanos, computacionais e estrutura adeguados e suficientes para prestacdo dos
servicos contratados.

§ 6° Aplica-se o previsto no inciso Il do § 2° deste artigo as institui¢des financeiras com obrigacio ou
coobrigacdo relacionadas aos ativos de que trata o inciso IV do art. 7°.

§ 79 Os requisitos previstos no inciso I do § 2° deste artigo somente se aplicam aos gestores ou administradores
que receberam diretamente as aplicacdes do regime préprio de previdéncia social.

§ 8° Para fins de cumprimento do disposto no inciso I do § 2° deste artigo, admite-se que o gestor ou
administrador esteja no escopo de atuagdo de comité de auditoria e de comité de riscos constitufdos
obrigatoriamente, nos termos da regulamentacdo do Conselho Monetério Nacional, por outra instituicao
autorizada integrante do mesmo conglomerado prudencial.

§ 9% Os requisitos de que tratam os §§ 2° e 8° deste artigo devem ser observados apenas quando da aplicaco
dos recursos pelo regime proprio de previdéncia social.

Art. 22. Na aplicag8o dos recursos do regime préprio de previdéncia social em titulos e valores mobiliarios,
conforme disposto nos incisos I e Il do § 1° do art. 21, o responsavel pela gestdo, além da consulta 3 instituicdo
financeira, a instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas autorizadas
pela Comissdo de Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de administracdo de carteira, devera observar
as informagdes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente id6neas pela sua transparéncia e
elevado padrdo técnico na difusdo de precos e taxas dos titulos, para fins de utilizacio como referéncia em
negocia¢des no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento da operacao.
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Secao IV
Das Disposi¢oes Gerais
Subsecdo I

Do Custodiante

Art. 23. Em caso de contrata¢do de servigos de custddia pelo regime préprio de previdéncia social, devera ser
efetuado o prévio credenciamento de que trata o inciso VIdo § 1° do art. 1°, e observada a regulamentagdo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios e pelo Banco Central do Brasil.

Subsecao Il
Das Outras Contratacoes

Art. 24. Na hipétese de contratagdo objetivando a prestacdo de servios relacionados a gestdo dos recursos do
regime proprio de previdéncia social;

I - a contratacdo devera recair sobre pessoas juridicas;

II - a regulamentacdo especifica da Comissdo de Valores Mobilidrios para os prestadores de servico por esta
regulados devera ser observada;

I - a contratagdo sujeitard o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relagdo as
aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social, a fim de que:

a) ndo recebam qualquer remunreracdo, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiquem a
independéncia na prestagao de servico;

b) ndo figurem como emissores dos ativos ou atuem na originagao e estruturagdo dos produtos de investimento.

§ 1° O regime préprio de previdéncia social devera manter politica de contratagdo e monitoramento periddico
dos prestadores de servico, de forma a verificar, no minimo, que os prestadores cumprem, satisfatoriamente:

1 - os requisitos e condi¢des estabelecidos na legislacdo aplicavel;
I - as condi¢Bes, exigéncias e finalidades estabelecidas no contrato.

§ 2° O regime proprio de previdéncia social deve avaliar a capacidade técnica e potenciais conflitos de interesse
de seus prestadores de servicos e das pessoas que participam do processo decisério, inclusive por meio de
assessoramento.

§ 3° O conflito de interesse sera configurado em quaisquer situacdes em que possam ser identificadas acdes
gue ndo estejam alinhadas aos objetivos do regime proprio de previdéncia social independentemente de
obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

Subsecdo III
Do Registro dos Titulos e Valores Mobiliarios

Art. 25. Os ativos financeiros devem ser admitidos a negociacdo em mercado organizado, registrados em
sisterna de registro, de custddia ou de liquidagdo financeira ou depositados perante depositario central,
observada a regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios e do Banco Central do Brasil, nas suas

respectivas areas de competéncia.
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Paragrafo Unica. Os registros devem permitir a identificacdo do comitente final, com a consequente segregacéo
do patriménio do regime proprio de previdéncia social do patrimdnio do custodiante e liquidante.

Subsecao IV
Do Controle das Disponibilidades Financeiras

Art. 26. Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social, representados por disponibilidades financeiras,
devem ser mantidos em contas bancérias ou em depdsitos de poupanca distintos dos do ente federativo, em
instituicdes financeiras bancarias, publicas ou privadas, devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo Banco
Central do Brasil, controlados e contabilizados de forma segregada dos recursos do ente federativo.

Subsecdo V
Dos Enquadramentos

Art. 27. Os regimes proprios de previdéncia social poderdo manter em carteira, por até 180 (cento e oitenta)
dias, as aplicacdes que passem a ficar desenquadradas em relag3o a esta Resolug3o, desde que seja
comprovado gue o desenquadramento foi decorrente de situagdes involuntérias, para as quais ndo tenha dado
causa, e gue o seu desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua manutencdo, maiores riscos para o
atendimento aos principios previstos no art. 1° desta Resolugao.

§ 1° Para fins do disposto no caput, sdo consideradas situaces involuntéarias:
I - entrada em vigor de alteracdes desta Resolucdo;

I - resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o regime préprio de previdéncia
social ndo efetue novos aportes;

II - valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros do regime proprio de previdéncia social;

IV - reorganizacdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporacdo, fusdo, cisdo e
transformagdo ou de outras deliberacdes da assembleia geral de cotistas, apds as aplicagdes realizadas pela
unidade gestora do regime préprio de previdéncia social;

V - ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formagdo das reservas e a evelugdo do patriménio do
regime proprio de previdéncia social ou quando decorrentes de revisdo do plano de custeio e da segregacdo da
massa de segurados do regime;

VI - aplicagGes efetuadas na aquisicdo de cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente a
investidores qualificados ou profissionais, caso o regime prdprio de previdéncia social deixe de atender aos
critérios estabelecidos para essa categorizacdo em regulamentacgdo especffica; e

VI - aplicag@es efetuadas em ativos financeiros que deixarem de observar os requisitos e condigBes previstos
nesta Resolugdo.

§ 2° As aplicagBes que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para conversao de cotas de
fundos de investimento, previstos em seu regulamento, superiores ao previsto no caput, poderdo ser mantidas
em carteira, durante o respectivo prazo, desde que o regime préprio de previdéncia social demonstre a adogdo
de medidas de melhoria da governanga e do controle de riscos na gestdo das aplicagdes, conforme
regulamentagdo estabelecida pela Secretaria de Previdéncia.

Subsecao VI

Das Vedacoes
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Art. 28. E vedado aos regimes préprios de previdéncia social:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em mercados de derivativos
gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio lguido;

I - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou outros ativos
financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou
coobrigagdo sob qualquer outra forma;

1II - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos creditdrios ndo padronizados;

IV - realizar diretamente operacdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia
(operagdes day trade);

V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que ndo
0s previstos nesta Resolucado;

V1 - negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcdo;

VI - aplicar recursos diretamente na aquisicdo de cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente a
investidores qualificados ou profissionais, quando n&o atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagdo

especifica;

VII - remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente aos fundos de
investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes:

a) taxas de administracdo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento ou contrato de carteira
administrada; ou

b) encargos do fundo, nos termos da regulamentagdo da Comissdo de Valores Mobilidrios;

IX - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de servigo, ou partes a
eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses

previstas na regulamenta¢do da Comissado de Valores Mobiliarios;
X - aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no art. 12 desta Resolucio;
XI - aplicar recursos diretamente em certificados de operacdes estruturadas (COE).

Art. 29. A Secretaria de Previdéncia e a Comissdo de Valores Mobilidrios poderdo editar regulamentacdes
procedimentais necessarias ao cumprimento do disposto nesta Resolucdo, observadas as respectivas

competéncias legais.

Art. 30. Ficam revogados:

I - a Resolugdo n° 3.922, de 25 de novembro de 2010;

Il - a Resolugdo n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014;

II - a Resolugdo n° 4.604, de 19 de outubro de 2017; e

IV - os arts. 1°, 2°, 3°,4° e 5° da Resolu¢do n® 4.695, de 27 de novembro de 2018.

Art. 31. Esta Resolug8o entra em vigor em 3 de janeiro de 2022.
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Roberto de Oliveira Campos Neto
Presidente do Banco Central do Brasil
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Cronograma das Reunides 2022

Meés Data Hora Dia da Semana
Janeiro 14/01/22 9h Sexta-Feira
Fevereiro 11/02/22 9h Sexta-Feira
Marco 18/03/22 9h Sexta-Feira
Abril 13/04/22 9h Quarta-Feira
Maio 13/05/22 9h Sexta-Feira
Junho 10/06/22 9h Sexta-Feira
Julho 15/07/22 9h Sexta-Feira
Agosto 19/08/22 9h Sexta-Feira
Setembro 16/09/22 9h Sexta-Feira
Outubro 14/10/22 9h Sexta-Feira
Novembro 11/11/22 9h Sexta-Feira
Dezembro 16/12/22 9h Sexta-Feira
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Carteira de Investimentos 2021

Rentabilidade

Saldo Valorizagdao  Desvalorizacao Acumulado
Més
dez/19 401.568.842,56
dez/20 424.595.773,03
Janeiro 420.074.390,10 927.887,29 -2.609.270,22 -1.681.382,93 -0,39%
Fevereiro 417.197.526,17 620.916,18 -4.470.738,02 -3.849.821,84 -0,92%
Marco 418.562.023,16| 2.725.727,51 -954.230,52 1.771.496,99 0,43%
Abril 421.321.205,87| 3.257.112,12 -396.209,16 2.860.902,96 0,68% -0,21%
Maio 424089.423,39| 3.951.999,58 -1.022.782,06 2.929.217,52 0,69% 0,48%
Junho 422.940.438,09 968.142,69 -854.127,99 114.014,70 0,03% 0,52%
Julho 421.635.840,73| 1.729.286,64 -2.848.884,00 -1.119.597,36 -0,26% 0,25%
Agosto 418.376.432,74 989.029,08 -3.877.188,73 -2.888.159,65 -0,72% -0,48%
Setembro 417.430.617,19| 1.455.708,14 -2.121.523,69 -665.815,55 -0,16% -0,63%
Outubro 412.061.085,68| 3.488.963,33 -8.590.872,06 -5.101.908,73 -1,27% -1,90%
Novembro 416.409.400,24| 5.985.779,25 -1.356.464,69 4.629.314,56
Dezembro
26.100.551,81 -29.102.291,14 -3.001.739,33
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Munidpal da Estancia Balnearia de Ubatuba
Rua Parana, 408 — Gento — Ubatuba - S3o Paulo - Cep. 11.680-000

Rentabilidade 2021

Tel (12) 3832-3044 -

Meta Meta
Novembro Saldo Retorno Més % PL IPMU
1,5800% 13,2800%
Caixa Brasil Gestdo Estratégica 72.752.845,88 653.177,30 17,471% 0,9059% 57,34%| -0,9270% -6,98%
Itad Institucional Alocacdo Dindmica 69.496.655,19| 1.124.708,22 16,690% 1,6400% 103,80%| 3,6400% 27,41%
BB Previdenciario RF Alocacdo Ativa 59.323.856,28| 1.011.127,21 14,247 % 1,7339% 109,74%| -1,3006% -9,79%
Titulos PUblicos 2024 43.444.858,06| 1.154.623,03 10,433% 0,00%| -0,4200% -3,16%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 24.222.448,30 332.057,67 5,817% 0,00%| 1,0800% 8,13%
Bradesco Alocacdo Dinamica 17.278.832,32 247.768,12 4,149% 1,4500% 91,77%| -0,9300% -7,00%
Caixa Brasil RF Ativo 16.174.454,62 114.567,12 3,884% 0,7134% 4515%| -0,0433% -0,33%
Caixa FI A¢oes Infraestrutura 16.275.169,54 481.427,74 3,908% 3,0482% 192,92%| -10,8828% -81,95%
Caixa Fl Acdes Small Caps 14.635.618,59 -490.725,73 3,515%| -3,2442% -205,33%| -20,5034%| -154,39%
Caixa Acoes BDR Nivel | 13.346.006,49 -120.126,49 3,205%| -0,8900% -56,33%| 28,3200%| 213,25%
Santander Global Equities IE 12.679.131,22]  -260.053,02 3,045% 0,00%| 25,0800%| 188,86%
Caixa Brasil IMA-B 5+ 12.912.021,77 538.671,59 3,101% 4,3535% 275,54%| -6,6831% -50,32%
BB Alocacdo Retorno Total 12.281.166,56 186.413,66 2,949% 1,5412% 97,54%| -0,2244% -1,69%
BB Acdes ESG Globais 11.846.404,16 -163.673,05 2,845% -1,3627% -86,25%| 28,4403% 214,16%
BB A¢des Retorno Total 7.766.897,91 -261.489,26 1,865% -3,2570% -206,14%| -14,3331%| -107,93%
BB Previdenciario RF TP 2022 6.826.753,72 116.457,11 1,639% 1,7354% 109,84%| 5,9502% 44,81%
Caixa Multigestor Equities IE 3.288.685,80 -60.397,14 0,790% -1,8034% -114,14%| 13,3004% 100,15%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 1.857.593,83 24.780,48 0,446% 0,00%| 1,0800% 8,13%
[ Patriménio 1416.409.400,24 [ 4.629.314,56 | | ] 0,00%] I 0,00%)]
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - DESVALORIZAGAO 2021

Janeiro Fevereiro Margo Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro Acumulado |
Artigo 7° | A -64.785,27 -616.724,33 0,00 0,00 0,00  -135.046,43 -71.722,00 -8.845,96 0,00 -634.584,32 0,00 0,00 -1.630.708,31
4.400 NTN-C 01.04.2021 (IGPM) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) -64.785,27 -615.724,33 0,00 0,00 0,00] -135.046,43 -71.722,00 -8.845,96 0,00 -634.584,32 0,00 -1.630.708,31
Artigo 7°1 B -1.228.339,98] -2.269.635,44]  -782.409,14 0,00 0,00 -1.860,76]  -1.029.169,59]  -2.319.672,64 -372.041,76]  -3.291.091,81 0,00 0,00]  -11.294.221,12
BB Previdencidrio Titulos 2022 0,00 -157,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -33.442,23 0,00 -33.699,83
BB Previdencirio Alocagéo -331.996,56 -546.292,79]  -249.432,81 0,00 0,00 0,00 -149.034,66 -267.294,33 -3.149,00 -964.037,23 0,00 -2.511.237,38
BB Previdenciario IMA-B 5+ -160.620,56 -215.777,41]  -108.161,38 0,00 0,00 0,00 -71.590,20 -205.074,88 -116.429,37 -352.077,86 0,00 -1.229.731,66
Caixa Brasil Gestéo Estratégica 0,00 -310.985,54 0,00 0,00 0,00 -1.860,76 -478.532,66 -887.409,10 0,00 -445.271,59 0,00 -2.124.059,65
Caixa Brasil IMA-B 5+ -234.744,00 -319.561,45]  -158.735,03 0,00 0,00 0,00 -103.024,97 -314.994,82 -165.122, -512.895,67 0,00 -1.809.078,34
Caixa Brasil IMA-B -500.978,86 -876.860,65]  -266.079,92 0,00 0,00 0,00 -226.987,10 -644.899,51 -87.340,99 -983.367,23 0,00 -3.586.514,26
Artigo 7° IV -158.411,39 -337.077,48]  -134.936,79 0,00 0,00 0,00 -97.951,88 -256.795,81 -26.456,45 -510.798,11 0,00 0,00 -1.622.427,71
Bradesco FIC FI Alocacdo -101.032,23 -166.100,83 -93.082,72 0,00 0,00 0,00 -34.634,68 -86.977,80 -26.456,45 -122.743,87 0,00 -631.028,58
BB Prev. Retorno Total -57.379,16 -113.732,21 -41.854,07 0,00 0,00 0,00 -13.630,17 -55.707 47 0,00 -109.381,04 0,00 -391.684,12
Caixa Brasil RF Ativo 0,00 -42.164,06 0,00 0,00 0,00 0,00 -49.687,03 -114.110,34 0,00 -2.458,24 0,00 -208.419,67
Santander RF Ativo (150) 0,00 -12.975,89 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -61.190,27 0,00 -74.166,16
Santander RF Ativo (350) 0,00 -2.104,49 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -10.095,20 0,00 -12.199,69
Itadi Institucional Alocagéo Dindmica 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -204.929,49 0,00 -204.929,49
Artigo 8° Il A -1.167.733,68]  -1.248.300,77 0,00 0,00 0,00]  -95.113,66] -1.650.040,563] -1.291.874,52] -1.669.514,26] 4.154.397,82 -762.214,99 0,00]  -12.019.190,03
BB Agdes Retorno Total -128.713,16 -323.295,38 -261.489,26 -713.497,80
Caixa Small Caps -535.225,92 -369.689,24 0,00 0,00 0,00 0,00] -1.066.241,85 -974.711,41]  -1.204.88552] -2.135.086,23 -490.725,73 -6.776.565,90
Caixa Infraestrutura -622.507 66 -878.611,53 0,00 0,00 000] -9511356 -583.798,68 -317.163,11 -335.915,58]  -1.696.016,21 0,00 -4.529.126,33
Artigo 9° Il A 0,00 0,00 -36.884,69]  -166.674,67 430.718,18]  -322.799,24 0,00 0,00 -23.074,90 0,00 -320.450,16 0,00 -1.300.601,74
Caixa Multigestor Equities 0,00 0,00 -30.413,08 0,00 -17.044,56 0,00 0,00 0,00 -23.074,90 0,00 -60.397,14 -130.929,68
Santander Global Equiteis 0,00 0,00 6.47151]  -166.674,67 -413.673,62]  -322.799,24 0,00 0,00 0,00 0,00 -260.053,02 -1.169.672,06
Artigo 9° lll A 0,00 0,00 0,00] -229.634,49 -592.063,88]  -299.308,00 0,00 0,00 -30.436,32 0,00 -283.799,54 0,00 -1.435.142,23
BB Acdes ESG Gloais 0,00 0,00 0,00] -125.600,16 -226.631,95] -189.188,12 0,00 0,00 0,00 0,00 -163.673,05 -705.093,28
Caixa Agoes BDR Nivel | 0,00 0,00 0,00] -103.934,33 -365.431,93]  -110.119,88 0,00 0,00 -30.436,32 0,00 -120.126,49 -730.048,96
Consolidado -2.609.270,22] 4.470.738,02]  -964.230,62] -396.209,16] -1.022.782,06] -864.127,99] -2.848.884,00] -3.877.188,73] -2.121.523,69] -8.590.872,06] -1.356.464,69] 0,00]  -29.102.291,14]




Janeiro

Fevereiro

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Munidpal da Estancia Balnearia de Ubatuba
Rus Paran3, 408 — Gentro — Ubatuba — S3o0 Paulo — Gep. 11.680-000

Tel: (12) 3833-3044 - yovae

v by

Agosto

Setembro

Outubro

Novembro

Acumulado

Articgo 7° 1 A

798.103,59

578.413,16

641.038,23

29.529,80

2.047.084,78

4.400 NTN-C 01.04.2021 (IGPM)
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 0,00 0,00 39.126,31 648.297,07 240.482,72 0,00 0,00 0,00 417.629,32 0,00 1.154.623,03 2.500.158,45
go 7° B 0.00 09 08 U 980.9 9 ! 4 69 U 00 4.08 0.00 9.4 00 U b
BB Previdenciario Alocagéo 0,00 0,00 0,00 366.525,93 285.336,12 66.484,89 0,00 0,00 0,00 0,00 1.011.127,21 1.729.474,15
BB Previdenciario Titulos 2022 19.420,94 0,00 26.001,93 27.077,71 49.934,98 23.458,80 44.371,69| 177.303,35 86.377,64 0,00 116.457,11 570.404,15
BB Previdenciario IMA-B 5+ 0,00 0,00 0,00 42.749,66 122.193,33 70.248,27 0,00 0,00 0,00 0,00 235.191,26
Caixa Brasil IMA-B 0,00 0,00 0,00 351.524,56 585.195,52 227.624,41 0,00 0,00 0,00 0,00 1.164.344,49
Caixa Brasil IMA-B 5+ 0,00 0,00 0,00 59.066,15 183.403,74 103.207,04 0,00 0,00 0,00 0,00 538.671,59 884.348,52
Caixa Brasil Gestao Estratégica 15.492,65 0,00 183.525,15 406.328,02 146.917,23 0,00 0,00 0,00 214.146,44 0,00 663.177,30 1.619.586,79

Artigo 7° IV

94.870,11

38.262,75

126.946 48

305.929,68

360.814,46

266.087,33

122.021,84

186.885,73

525.580,59

3.492,12

2.030.295,27

4.061.186,36

Bradesco Alocagdo 0,00 0,00 0,00 91.033,77 72.813,74 57.070,36 0,00 0,00 0,00 0,00 247.768,12 468.685,99
BB Prev. Retorno Total 0,00 0,00 0,00 85.581,74 73.254,80 5.738,54 0,00 0,00 13.070,60 0,00 186.413,66 364.059,34
Caixa Brasil RF Ativa 6.788,11 0,00 26.480,13 42.605,83 16.085,51 8.619,75 0,00 0,00 39.544,23 0,00 114.567,12 254.690,68
Itati Institucional RF Alocagao 86.132,23 38.262,75 87.553,27 62.118,21 149.213,35 151.019,36 82.435,45| 162.352,71 444.646,64 0,00 1.124.708,22 2.388.442,19
Itati Soberano RF Simples FIC FI : 3.492,12 3.492,12
Santander RF Ativo (150) 1.387,66 0,00 11.267,40 21.432,01 43.270,59| 38.103,08 34.354,46]  20.306,30 22.575,47 0,00 332.057,67 524.754,64
Santander RF Ativo (350) 562,11 0,00 1.645,68 3.158,12 6.176,47 5.536,24 5.231,93 4.226,72 5.743,65 0,00 24.780,48 57.061,40
A go 8° 2 0,00 0.00 660 60.00 004.04 S 9 48 0 4 o 0.00 0.00 0.00 V.00 1 4 00 48
Caixa Small Caps 0,00 0,00 742.111,59 718.636,24| 1.166.497,21 207.374,28 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.834.619,32
Caixa Infraestrutura 0,00 0,00 918.448 41 285.405,74 811.224,27 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 481.427,74 2.496.506,16
A go 9° A 0.00 0.00 0,00 6.04 b 0,00 b b 650.416 0 00 94 .64 3 g 0,00 00 b 418 b
Caixa Multigestor Global Equiteis 0,00 0,00 0,00 16.041,56 0,00 3.657,67 72.980,14 6.578,32 0,00 235.357,79 0,00 334.615,48
Santander Global Equiites 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 577.435,96] 153.058,68 157.494,64 942.814,00 0,00 1.830.803,28
go 9° 0,00 4 40 48 9.4 0,00 0.00 0.00 9 4 U 46 U 00 4.479 0 99 .4 0,00 00 5.6
BB Agdes ESG Globais 0,00 1.228,22 6.498,09 0,00 0,00 0,00 416.211,51] 247.156,04 54.479,51 980.599,81 0,00 1.706.173,18
Caixa Agoes BDR Nivel | 0,00 3.012,05 42.031,32 0,00 0,00 0,00 496.265,50| 218.046,96 0,00 1.326.699,61 0,00 2.086.055,44

Consolidado

927.887,29

620.916,18

2.725.727 51

3.257.112,12

3.951.999,58

968.142,69

1.729.286,64

989.029,08

1.455.708,14

3.488.963,33

5.985.779,25

0,00 26.100.551,81
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Janeiro

Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Junho
Julho

Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Total

ity

Valorizagao

Renda Fixa

Prefeitura Munigpal da Estancia Balnearia de Ubatuba
Rua Paran3. 408 - Gentro ~ Ubatuba — SSo Paulo - Gep. 11.680-000
Tel: (12) 3833-3044 - wowveipmu com b

Desvalorizagao

Valorizagao

Desvalorizacao

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Relatorio Financeiro - Carteira de Investimentos

Renda Variavel

Total

927.887,29 -1451.536,64 0,00 -1.157.733,58 -1.681.382,93
616.675,91 -3.222.437,25 4.240,27 -1.248.300,77 -3.849.821,84
1.016.638,10 -917.345,93 1.709.089,41 -36.884,59 1.771.496,99
2.237.028,58 0,00 1.020.083,54 -396.209,16 2.860.902,96
1.974.278,10 0,00 1.977.721,48 -1.022.782,06 2.929.217,52
757.110,74 -136.907,19 211.031,95 -717.220,80 114.014,70
166.393,53 -1.198.843,47 1.562.893,11 -1.650.040,53 -1.119.597,36
364.189,08 -2.585.314,21 624.840,00 -1.291.874,52 -2.888.159,65
1.243.733,99 -398.498,21 211.974,15 -1.723.025,48 -665.815,55
3.492,12 -4.436.474,24 3.485.471,21 -4.154.397,82 -5.101.908,73
5.504.351,51 0,00 481.427,74 -1.356.464,69 4.629.314,56
0,00
14.811.778,95| -14.347.357,14| 11.288.772,86 -14.754.934,00 -3.001.739,33
[Valorizagsio 26.100.551,81|

[Desvaloriagio

-29.102.291,14|

-3.001.739,33|




.

Prefeitura Muniapal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Rua Parara. 408 - Gento - Wbatuba - Sio
e (12) 3833.3044 - o

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - VALORIZACAO E DESVALORIZACAO

Variagoes

Dezembro/2020

Valorizagao

Desvalorizagdo Acumulado

Novembro/2021

67.704.345,18 4.547.243,23] 153070831 3.016.534,92 43.444.858,06

4.400 NTN-C 01.04.2021 (IGPM) 22.901.635,47 2.047.084,78 0,00 2.047.084,78 0,00

11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 44.802.709,71 2.500.158,45 -1.530.708,31 969.450,14 43.444.858,06
208.876.680,80 6.203.349,36] -11.294.221,12] -5090.871,76] __ 151.815.477,65
BB Previdenciario Alocacao 60.105.619,51 1.729474,15 -2.511.237,38 -781.763,23 59.323.856,28
BB Previdenciario Titulos 2022 6.786.833,43 570.404,15 -33.599,83 536.804,32 6.826.753,72
BB Previdenciario IMA-B 5+ 9.470.364,98 235.191,26 1.229.731,66 994.540,40 0,00
Caixa Brasil IMA-B 5+ 13.836.751,59 884.348,52 -1.809.078,34 -924.729,82 12.912.021,77
Caixa Brasil Gestao Estratégica 61.257.318,74 1.619.586,79 -2.124.059,65 -504.472,86 72.752.845,88
Caixa Brasil IMA-B 57.419.792,55 1.164.344,49 -3.586.514,26 -2422.169,77 0,00
117.515.392,17 4.061.186,36] _ -1522427,71] 2.538.758,65] _ 141.311.150,82
Bradesco FIC Fl Alocacao 17.441.174,91 468.685,99 -631.028,58 -162.342,59 17.278.832,32
BB Previdenciario Retorno Total 12.308.791,34 364.059,34 391.684,12 -27.624,78 12.281.166,56
Caixa Brasil RF Ativa 8.128.183,61 254.690,68 -208.419,67 46.271,01 16.174.454,62
Itati Institucional Alocagao 64.309.650,37 2.388.442,19 -204.929,49 2.183.512,70 69.496.655,19
Itai Soberano RF Simples FIC FI 0,00 349212 0,00 3492,12 0,00
Santander RF Ativo (350) 1.802.732,12 57.061,40 -12.199,69 44.861,71 1.857.593,83
Santander RF Ativo (150) 13.524.859,82 524.754,64 -74.166,16 450.588,48 24.222.448,30
30.499.354,88 5.331.125,48] -12.019.190,03] -6.688.064,55 38.677.686,04
BB Retorno total FIC A¢des 0,00 0,00 -713.497,80 -713.497,80 7.766.897,91
Caixa Fl Acoes Small Cap Ativo 15.384.565,17 2.834.619,32 6.776.565,90 -3.941.946,58 14.635.618,59
Caixa Fl Agoes Infraestrutura 15.114.789,71 2.496.506,16 -4.529.126,33 -2.032.620,17 16.275.169,54
0,00 2.165.418,76]  -1300.601,74] __ 864.817,02 15.967.817,02
Caixa Multigestor Equities 0,00 334.615,48 130.929,68 203.685,80 3.288.685,80
Santander Global Equities 0,00 1.830.803,28 1.169.672,06 661.131,22 12.679.131,22
0,00 3.792.228,62|  -1.435.142,23| 2.357.086,39 25.192.410,65
BB Acdes ESG Globais 0,00 1.706.173,18 -705.093,28 1.001.079,90, 11.846.404,16
Caixa Agoes BDR Nivel | 0,00 2.086.055,44 730.048,95 1.356.006,49 13.346.006,49
424.595.773,03] _ 26.100.551,81] 29.102.291,14] -3.001.739,33] __ 416.409.400,24]

30.000.000,00
20.000.000,00
10.000.000,00

0,00
-10.000.000,00
-20.000.000,00
-30.000.000,00

-40.000.000,00

u Valorizagdo
# Desvalorizacdo
w Acumulado

Retorno nos investimentos

26.100.551,81
-29.102.291,14

-3.001.739,33




Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Muniapal da Estincia Balnedria de Ubatuba
Rua Peranz. 408 - Gino - Wbatuba — Sio Paule — Cep. 11.680-000
Tek {(12] 3833-3044 - sveviomucomi

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2021

Retorno Mensal "R$"

2019 2020 jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 julz21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 2021

Artigo 7° ~ Inciso I - Alinea A 9.110.878,13 8.167.617,55 733.318,32 -37.311,17 680.164,54 677.826,87 240.482,72| -135.046,43 -71.722,00 -8.845,96 417.629,32 -634.584,32| 1.154.623,03 0,00 3.016.534,92
4.400 NTN-C 01.04.2021 (IGPM) 2439031,27 4.388.740,14 798.103,59 578.413,16 641.038,23 29.529,80 2.047.084,78
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 6.671.846,86 3.778.87741 64,785,27 615724,33 39.126,31 648.297,07 24048272 135.046,43 71.722,00 8.845,96 417.629,32 3458432 | 1.154.623,03 969.450,14
Artigo 7° - Inciso 1 - Alinea B 36.414.065,78 9.609.488,66| -1.193.426,39| -2.269.635,44| -572.882,06 1.253.272,03| 1.372.980,92| 489.162,65 -984.797,90| -2.142.369,29 <71.517,68| -3.291.091,81] 2.319.433,21 0,00 -5.090.871,76
BB Previdencidrio RF Alocagao 7.951.700,44 293353504 331.996,56 546.292,79 24943281 366.525,93 285.336,12 66.484,89 149.034,66 267.294,33 3.149,00 964.037,23 | 1.011.127,21 781.763,23
BB Previdencidrio RF TP XI 2022 880.460,40 528.972,92 19.420,94 157.60 26.001,93 2707771 49.934,98 2345880 44.371,69 177.303,35 86.377,64 3344223 116.457,11 536.804,32
BB Previdencidrio RF IMA-B 5+ 1.781.510,38 527.439,76 160.620,56 215.777.41 108.161,38 42.749,66 122.193.33 70.248,27 71.590,20 205.074,88 116.429,37 352.077,86 994.540,40
Caixa FI Brasil IMA-B 12.406.155,22 3.365.820,00 500.978,86 876.860,65 266.079,92 351.524,56 585.195,52 | 227.62441 226.987,10 644.899,51 87.340,99 983.367,23 2422.169,77
Caixa FIC Brasil Gestao 10.218.557,49 4.350.733,82 15.492,65 310.985,54 183.525,15 406.328,02 146.917,23 1.860,76 478.532,66 214.146,44 445.271,59 653.177,30 504 472 86
Caixa FI Brasil IMA-B 5+ 3.175.681,85 2097.012,88 234.744,00 319.56145 158,735,03 59.066,15 183.403,74 103.207,04 103.024,97 314.994,82 165.122,40 512,895,67 538.671,59 924.729,82

2.576.201.88 3.470.116,34 -63.541,28 -298.814,73 -7.990,31 305.929,68 | 360.814,46 | 266.087,33 24.069,96 -69.909,88 499.124,14 -507.305,99 | 2.030.295,27 0,00 2.538.758,65
Itat Alocagao Ativa 1.962.978,40 1.581.760,75 86.132,23 38.262,75 87.553.27 62.118,21 149.213,35 151.019,36 8243545 162.352,71 444.646,64 20492949 | 1.124.708,22 2.183.512,70
Itat Soberano RF Simples FIC FI 349212 349212
Santander Ativo Renda Fixa (150) 4245446 647.405,36 1.387,66 12.975,89 11.267,40 21432,01 43.270,59 38.103,08 34.354,46 20.306,30 22.57547 61.190,27 332.057,67 450.588,48
BB RF Retorno Total 308.791,34 57.379,16 113.732.21 41.854,07 85.581,74 73.254,80 5.738,54 13.630,17 55.707 47 13.070,60 109.381,04 186.413,66 2762478
Bradesco FIC FI Alocagao 501.583,81 776.88447 101.032,23 166.100,83 93.082,72 91.033,77 72.813,74 57.070,36 34.634,68 86.977.80 26.456,45 122.743,87 247.768,12 162.342,59
Caixa FIC Brasil RF Ativa 108.183,61 6.788,11 42.164,06 26.480,13 42.605,83 16.085,51 861975 49.687,03 114.110,34 39.544,23 2.458,24 114.567,12 46.271,01
Santander Ativo Renda Fixa (350) 69.185,21 47.090,81 562,11 2.104,49 164568 3.158,12 6.176,47 5.536,24 5.231,93 4.226,72 574365 10.095,20 2478048 44.861,71
Artigo 8° - Inciso Il - A 0,00 3.953.354,88| -1.157.733,58| -1.248.300,77| 1.660.560,00| 1.004.041,98| 1.977.721,48| 112.260,72| -1.650.040,53| -1.291.874,52| -1.669.514,26| -4.154.397,82| -270.787,25 0,00 -6.688.064,55
Caixa FI Agdes Small Caps Ativo 0,00 2.046.565,17 535.225,92 369.689,24 742.111,59 718.636,24 | 1.166.497,21 207.374,28 1.066.241,85 97471141 1.204 885,52 2.135.086,23 490.725,73 3.941.946,58
BB Acdes Retorno Total 128.713,16 261.489,26 713.497,80
Caixa FI AgGes Infraestrutura 0,00 1.906.789,71 622.507,66 87861153 91844841 285405,74 811.224,27 583.798,€ 31716311 481427,74 203262017
Artigo 9° - Inciso Il - A 0,00 0,00 0,00 0,00 -36.884,59 | -150.633,11 | -430.718,18 | -319.141,57 650.416,10 159.637,00 13441974 | 1.178.171,79 | -320.450,16 0,00 864.817,02
Caixa Multigestor Equities 0,00 0,00 0,00 0,00 30413,08 16.041,56 17.044,56 365767 72.980,14 6.578,32 23.074,90 235.357,79 60.397,14 203.685,80
Santander Global Equities 0,00 0,00 0,00 0,00 6.471,51 166.674,67 41367362 322.799,24 577.435,96 153.058,68 157.494 64 942.814,00 260.053,02 661.131,22
Artigo 9° - Inciso IIl - A 0,00 0,00 0,00 4.240,27 48.529,41 -229.534,49| -592.063,88| -299.308,00 912.477,01 465.203,00 24.043,19| 2.307.299,42| -283.799.54 0,00 2.357.086,39
BB Agdes ESG Globais 0,00 0,00 0,00 1.228,22 6.498,09 125.600,16 226.631,95 189.188,12 416.211,51 247.156,04 54.479,51 980.599,81 163.673,05 1.001.079,90
Caixa Agoes BDR 0,00 0,00 0,00 3.012,05 42.031,32 103.934,33 36543193 110.119,88 496.265,50 218.046,96 30436,32 1.326.699,61 120.126,49 1.356.006,49
Consolidado 48.101.145,79| 25.200.577,43| -1.681.382,93| -3.849.821.84 l 1.771.496,99 I 2.860.902,96 l 2.929.217.52L 114.014,70 l -1.119.597,36 | -2.888.159,65 I -665.815,55 -5‘101308,731 4.629.314,56 0,00 -3.001.739,33




Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Munidpal da Estancia Balnedria de Ubatuba
Rua Perans, 408 -~ Qato ~ Ubatuda — Sdo Pawic - Cap. 11.680-200
Te (12) 3833-3044 - wvpou comb

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2021

mar/21 jun/21 jul21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21

Artigo 7° ~ Inciso | - Alinea A (ate

100%) 62.877.843,20 67.704.345,18 68.437.663,50 67.262.310,24 67.942.474,78 43.671.581,40 43.912.064,12 43.777.017,69 43.705.295,69 42.507.190,03 42.924.819,35 42.290.235,03 43.444.858,06
4,400 NTN-C 01.04.2021 (IGPM) 19.674.136,21 2290163547 23.699.739,06
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 43.203.706,99 4480270971 44.737.92444 2 .023. 43.671.581.40 . 777, 3 5 42.924.819,35

Artigo 7° - Inciso | - Alinea B (até

100%) 246.181.192,14 208.876.680,80 207.683.254,41 205.241.026,93 204.668.144,87 205.921.416,90 207.294.397,82 207.783.560,47 206.798.762,57 204.332.101,29 204.260.583,61 149.496.044,44 151.815.477,65
BB Previdenciario RF Alocagdo Ativa 60.841.715,28 60.105.619,51 59.773.622,95 59.227.330,16 58.977.897,35 59.344.423,28 59.629.759,40 59.696.244,29 59.547.209,63 59.279.915,30 59.276.766,30 58.312.729,07 59.323.856,28
BB Previdenciario RF TP XI 2022 6.588.229,70 6.786.833,43 6.806.254,37 6.633.504,73 6.659.506,66 6.686.584,37 6.736.519,35 6.759.978,15 6.804.349,84 6.657.361,20 674373824 6.710.296,61 6.826.753,72
BB Previdencidrio RF IMA-B 5+ 16.942.92522 9.470.364,98 9.309.744,42 9.093.967,01 8.985.805,63 9.028.555,29 9.150.748 62 9.220.996,89 9.149.406,69 894433181 8.827.90244 0,00 0,00
Caixa FI Brasil IMA-B 58.967.972,55 57.419.792,55 56.918.813,69 56.041.953,04 55.775.873,12 56.127.397,68 56.712.593,20 56.940.217 61 56.713,230,51 56.068.331,00 55.980.990,01 0,00 0,00
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica 66.906.584,92 61.257.318,74 6127281139 60.961.825.85 61.145.351,00 61.551.679,02 61.698.596,25 61.696.73549 61.218.202,83 60.330.793,73 60.544.940,17 72.099.668,58 72.752.845,.88

Caixa FI Brasil IMA-B 5+ 35933.764,47 13.836.751.59 13.602.007,59 13.282.446,14 1312371111 1318277726 13.366.181,00 13.469.388,04 13.366.363,07 13.051.368,25 12.886.245,85 12.373.350,18 1291202177

7° = Inciso IV (ate 40%) 92.509.807,22 117.515.392,17 114.611.850,89 112.858.036,16 110.168.045,85 107.853.975,53 105.607.789,99 104.495.877,32 101.909.947,28 99.320.037.40 97.339.161.54 139.561.855,55 141.311.150,82

Itat Alocagdo Ativa 45.542.889,62 64.309.650,37 64.395.782,60 61.434,045,35 58.521.598,62 55.583.716,83 5273293018 52.883.949,54 52.966.384,99 53.128.737,70 53.573.384,34 68.371.946 97 69.496.655,19
Santander Ativo Renda Fixa (150) 28.602.454 46 13.524.859,82 10.696.247 48 12.213.271.59 12.552.538,99 12.903.971,00 13.340.241,59 12.000.344,67 9434,699,13 6.915.00543 4.457.580,90 24,161.390,63 24.222.448,30
BB RF Retorno Total 0,00 12.308.791,34 1225141218 12.137.679,97 12.095.825,90 12.181407,64 12.254.662,44 12.260.400,98 12.246.770,81 12191.063,34 12.204.133,94 12.094.752,90 12.281.166,56
Bradesco FIC F1 Alocagdo Dinamica 16.667.821,83 17.441.174,91 17.340.14268 17.174.041.85 17.080.959,13 17.171.992,90 17.244.806,64 17.301.877,00 17.267.242,32 17.180.264,52 17.153.808,07 17.031.064.20 17.278.832,32
Caixa FIC Brasil RF Ativa 0,00 8.128.183,61 813497172 8.092.807,66 8.119.287,79 8.161.893,62 8177.979.13 8.186.598,88 813691185 8.022.801,51 8.062.345,74 16.059.887,50 16.174.454,62
Santander Ativo Renda Fixa (350) 1696.641,31 1802.73212 1793.29423 1.806.189,74 1797.83542 1.850.993,54 1.857.170,01 1.862.706.25 1857.938,18 1.882.164,90 1.887.908,55 1.842.813,35 1.857.593,83
Artigo 8 ol-A(a 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
go 8 0 A 0 0,00 0.499 88 9 6 0 0.509.320 69.880 Y 6.691.643,99 6.918.904 83.864,18 6.291.989,66 6.8 40 8.948.4 g 8.677.686,0 0,00
BB Agdes Retorno Total 2071.286,84 8.028.387,17 7.766.897,91
Caixa FI AgGes Small Caps Ativo 0,00 15.384.565,17 14.849.339,25 15.687.650,01 16.429.761,60 17.148.397.84 19.084.895,05 19.292.269,33 19.441.027 48 18.466.316,07 17.261.430,55 15.126.344,32 14635.618,59
Caixa FI AgGes Infraestrutura 0,00 1511478971 14.492.282,05 14,821.670,52 1574011893 16.025.524,67 17.606.748,94 17.626.635,38 18.142.836,70 17.825.673.59 17.489.758,01 15.793.741,80 16.275.169,54

Artigo 8° - Inciso Il - B (ate 20%) B 2,048.115,41 X A A X 14.975.675,65 15.110.095,39 16.288.267,18 15.967.817,02

Artigo 8° - Inciso [Il - B (até 10%) 3 ) ki 2.048.115,41 X . . 14.975.675,65 15.110.095,39 16.288.267,18 15.967.817,02

Artigo 9° - Inciso | - A (até 10%)

09 o A 0 0,00 0,00 0,00 0,00 048 4 4.482,30 89.764 870.6 631.038,6 4.975.675,6 0.095,39 6.288.267,18 967.817.0 0,00

Caixa Multigestor Global Equities IE 0,00 0,00 0,00/ 0,00 969.586,92 985.62848 1758583.92 1762.241,59 194522173 3.136.800,05 311372515 3.349.082,94 3.288.685,80
Santander Global Equities IE 0,00 0,00 0,00 0,00 1.078.528 49 11.728.853,82 1143118020 11.108.380,96 1168581692 11.838.875,60 11.996.370,24 12939.184,24 1267913122

1.326.832,31 1.565.361,72 17.985.827,23 17.393.763,35 17.094.455.35 18.006.932,36 .949.438,71 20.973.481,90

25.192.410,65

BB Agdes ESG Globais 180.318,35 835471819 8.128.086,24 7.938.898,12 8.355109,63 8.834,048,53 e 11.846.404,16
Caixa AgSes BDR Nivel I I 0,00 0,00[ 0,00[ 1.153.012.05] 1.385.043,37 9.631.109,04 9.265677,11 9.15&55723[ 9651.822,73 12.169.869,69[ 12.139433,37] 13.46&132,98] 13.34&006A9[

Consolidado 401.568.842,56 424.595.773,03 420.074.390,10 417.197.526,17 421.321.205,87 424.089.423,39 .940. .430.617, 412.061.085,68 416.409.400,24




& Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Munidpal da Estancia Balnedria de Ubatuba
Ruz Paran3, 408 - Gentro — Ubatubs — S3o Paulo — Cep. 11.680-000
Tel: (12) 3833-3044 - vy
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Artigo 7° - Inciso I - Alinea A (até
100%)
4.400 NTN-C 01.04.2021 (IGPM)

2018

56.911.029,10

18.268.012,89

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

% PL

16,38%

5,26%

2019

62.877.843,20

19.674.136,21

% PL

15,66%

4,90%

2020

67.704.345,18

22.901.635,47

% PL

15,95%

nov/21

43.444.858,06

0,00

% PL

10,43%

11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA)

38.643.016,21

11,12%

43.203.706,99

10,76%

44.802.709,71

10,55%

43.444.858,06

10,43%

Artigo 7° - Inciso I - Alinea B (ate

100%) 187.536.780,59 246.181.192,14 208.876.680,80 151.815.477.65
BB Previdenciario RF Alocagio Ativa 67.731.632,55| 19,49% 60.841.715,28 15,15% 60.105619,51| 14,16% 59.323.856,28 14,25%
BB Previdenciario RF TP XI 2022 6.077.820,45 1,75% 6.588.229,70 1,64% 6.786.833,43 1,60% 6.826.753,72 1,64%
BB Previdenciario RF IMA-B 5+ 0,00 0,00% 16.942.925,22 4,22% 9.470.364,98 2,23% 0,00 0,00%
Caixa FI Brasil IMA-B 51.302.817,33| 14,76% 58.967.972,55 14,68% 57.419.792,55| 13,52% 0,00 0,00%
Santander IMA-B 5 TP 56.439.335,60| 16,24% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Bradesco TP 2019 5.985.174,66 1,72% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica 0,00 0,00% 66.906.584,92 16,66% 61.257.318,74| 14,43% 72.752.845,88 17,47%
Caixa FI Brasil IMA-B 5+ 0,00 0,00% 35.933.764,47 8,95% 13.836.751,59 3,26% 12.912.021,77 3,10%

7° - Inciso IV (ate 40%)

103.044.794,81

29,65%

92.509.807,22

117.515.392,17

27,68%

141.311.150,82

Itali Alocagdo Ativa 20.637.682,40 5,94% 45.542.889,62 11,34% 64.309.650,37| 15,15% 69.496.655,19 16,69%
Bradesco RF Referenciado DI 14.305.456,59 412% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 0,00 0,00% 28.602.454,46 712% 13.524.859,82 3,19% 24.222.448,30 5,82%
BB RF Retorno Total 0,00 0,00% 0,00 0,00% 12.308.791,34 2,90% 12.281.166,56 2,95%
Bradesco FIC FI Alocagdo Dinamica 0,00 0,00% 16.667.821,83 4,15% 17.441174,91 411% 17.278.832,32 4,15%
Caixa Gest3o Ativa 66.688.027,43| 19,19% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Caixa FIC Brasil RF Ativa 0,00 0,00% 0,00 0,00% 8.128183,61 191% 16.174.454,62 3,88%
Santander Institucional DI (350) 1413.628,39 0,41% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 0,00 0,00% 1.696.641,31 0,42% 1.802.732,12 0,42% 1.857.593,83 0,45%

Artigo 8° - Inciso II - A (até 20%)

30.499.354,88

38.677.686,04

BB Agdes Retorno Total 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 7.766.897,91 187%
Caixa Small Caps Ativo 0,00 0,00% 0,00 0,00% 15.384.565,17 3,62% 14.635.618,59 3,51%
Caixa Infraestrutura 0,00 0,00% 0,00 0,00% 15.114.789,71 3,56% 16.275.169,54 3,91%

Artigo 9° - Inciso I - A (até 10%)

Caixa Multigestor Equities

0,00

0,00%

0,00

0,00%

0,00

0,00%

15.967.817,02
3.288.685,80

0,79%

Santander Multigestor Equities

0,00

0,00%

0,00

0,00%

0,00

0,00%

12679.131,22

3,04%

Artigo 9° - Inciso III - A (até 10%)

BB A¢bes ESG Globais

0,00

0,00%

0,00

0,00%

0,00

0,00%

25.192.410,65
11.846.404,16

2,84%

Caixa A¢bes BDR Nivel |

0,00

0,00%

0,00

0,00%

0,00

0,00%

13.346.006,49

3,21%

Consolidado 347.492.604,50

401.568.842,56

424.595.773,03

416.409.400,24




Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Munidpal da Estancia Balnearia de Ubatuba

NOVEMBRO

Artigo 7° - Inciso I - Alinea A (até
100%)

Artigo 7° - Inciso I - Alinea B (até
100%)

Rua Parana. 408 — Gentro — Ubatubs - S3o Paulo — Gep. 11.680-000

Tel: {12) 3833-3044 - pvoy,

D

o e

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2021

Valor

43.444.858,06

% PL

10,43%

11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 43.444.858,06 10,43%

151.815.477,65

36,46%

% Politica

50,00%

Limite 25%

PL Fundo

% PL

Cotista

Rentabilidade

Més

Meés

2021

2021

BB Previdenciario RF Alocagdo Ativa 59.323.856,28

BB Previdenciario RF TP XI 2022 6.826.753,72 1,64%
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica 72.752.845,88 17,47%
Caixa FI Brasil IMA-B 5+ 12.912.021,77 3,10%

20,00%

7° - Inciso IV (até 40%) 141.311.150,82  33,94%
Itad Alocagéo Ativa 69.496.655,19 16,69%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 24.222.448,30 5,82%
BB Renda Fixa Retorno Total 12.281.166,56 2,95%
Bradesco FIC FI Alocagao Dinamica 17.278.832,32 4,15%
Caixa FIC Brasil RF Ativa 16.174.454,62 3,88%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 1.857.593,83 0,45%

go 0 0 0,00 0,00

go 0 O .00 0.00

Artigo 8 o Il 0 686,04

BB Acdes Retorno Total 7.766.897,91 1,87%
Caixa FI Agdes Small Caps Ativo 14.635.618,59 3,51%

Caixa FI Agoes Infraestrutura 16.275.169,54
Artigo 8° - Inciso II - B (até 20%) 0,00 0,00%
Artigo 8° - Inciso III - B (até 10%) 0,00 0,00%
Artigo 9° - Inciso I - A (até 10%) 0,00 0,00%
Artigo 9° - Inciso II - A (até 10%) 15.967.817,02 3,83%
Caixa Multigestor Global Equities IE 3.288.685,80
Santander Global Equities 12.679.131,22 3,04%
A go 9° o Il A (ate 0% 0.6 6,0
BB Agdes ESG Globais 11.846.404,16 2,84%
Caixa Agoes BDR Nivel I 13.346.006,49 3,21%
Consolidado 416.409.400,24 100,00%

Aplicacao por Institui¢do Financeira

1- Titulos Publicos 43.444.858,06
2- Caixa Econémica Federal 149.384.802,69
3- Santander 38.759.173,35
4- Brasil 98.045.078,63
5- Bradesco 17.278.832,32
6-Itad 69.496.655,19

Carteira de Investimentos

r 416.409.400,24J

7.834.893.808,79| 0,7572% 1,734% -1,301%
204.818.547,18| 3,3331% 45 1,735% 5,950%
13.063.702.370,09] 0,5569% 952 0,906% -0,927%
1325439.328,27| 0,9742% 298 4,354%! -6,683%
PL Fundo Cotista
2.636.961.892,37| 2,6355% 248 1,640% 3,640%
703.852.913,91| 3,4414% 90
4.484.535.710,93| 0,2739% 58 1,541% -0,224%
1191.144.678,26| 1,4506% 194 1,450% -0,930%
981.257.837,77| 1,6483% 142 0,713% -0,043%
703.852.913,91| 0,2639%, 90
P do 0 D
1441645710,62) 0,5388%| 53.508| -3,257% -14,333%
864.957.103,62| 1,6921%| 10.753| -3,244% -20,503%
328.405.052,63| 4,9558%| 5.603 -10,883%
PL Fundo
PL Fundo
PL Fundo
PL Fundo
227.075.898,40( 1,4483%
2.111.820.004,59| 0,6004%| 13.958
P do O 0
1.402.933.354,17| 0,8444%| 24.624 1,363% 28,440%
3.764.762.598,77| 0,3545% 218 -0,890% 28,320%

10,43%

35,87%

9,31%

23,55%

4,15%

16,69%

| 100,00%

1/2
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3- Santander
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Federal
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ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Ruz Paranz. 408 - Gento ~ Lbat;.ba SSoPi..lo Gep. 11.680-000

Tel: (12) 3833-3044 -

v in o e

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Munidpal da Estandia Balnedria de Ubatuba

Valorizagao Desvalorizagcdo Consolidado
2019 54.216.306,30 -6.115.160,51 48.101.145,79
2020 47.585.857,19 -22.385.279,76 25.200.577,43
jan/21 927.887,29 -2.609.270,22 -1.681.382,93
fev/21 620.916,18 -4.470.738,02 -3.849.821,84
mar/21 2.725.727,51 -954.230,52 1.771.496,99
abr/21 3.257.112,12 -396.209,16 2.860.902,96
mai/21 3.951.999,58 -1.022.782,06 2.929.217,52
jun/21 968.142,69 -854.127,99 114.014,70| -3.001.739,33
jul/21 1.729.286,64 -2.848.884,00 -1.119.597,36
ago/21 989.029,08 -3.877.188,73 -2.888.159,65
set/21 1.455.708,14 -2.121.523,69 -665.815,55
out/21 3.488.963,33 -8.590.872,06 -5.101.908,73
nov/21 5.985.779,25 -1.356.464,69 4.629.314,56
26.100.551,81 -29.102.291,14
Resultado dos Investimentos
60.000.000,00 —
50,000.000,00 ‘
40.000.000,00 |
30.000.000,00 -
20.000.000,00
10.000.000,00 o - =——
0,00 | g L s o - - I'* i
-10.000.000,00 - — —a—
-20.000.000,00
-30.000.000,00 =

| 2020 |

]iﬂ/Zl

- fev/21 A.i mar/Z‘l. abr/21 ,_

mai/21 |

jun/21 | juyz ';w ago/21 |

se2n | owy21 | nov/z |

lSénel 47 585 857 927 887 29 620 916 18 2 725 727 3 257.112, | 73 951 999 968 142 69 1 729, 286 989 02908 >1 455 708 3488 963 .5 935 779, |

2 —
lSéneZ‘ 2238527\ 2609270 -4470738 9542305 3962091 1022782

L-8541279 2.848884 3877188 2

121 523 -3590872 4 356464 1
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Munidpal da Estdncia Balnedria de Ubatuba
Ruz Parana. 408 - Genwo - Ubatuba — SSo0 Paulo — Gep. 11.680-000
Tel: (12} 3833-3044 - yoawwipmu,com b

Retorno dos Investimentos

Investimentos Enquadramento nov/21 % PL Valorizagdo Desvalorizagao Consolidado
Renda Fixa Artigﬂ‘-’ 1A 42.290.235,03 10,26% 1.154.623,03 0,00 1.154.623,03
Renda Fixa Arti_go 72 1B 149.496.044,44 36,28% 2.319.433,21 0,00 2.319.433,21
Renda Fixa Artigo 72 IV 139.561.855,55 33,87% 2.030.295,27 0,00 2.030.295,27|

Renda Variavel Artiglo 8211 A 38.948.473,29 9,45% 481.427,74 -752.214,99 -270.787,25

Investimento Exterior AnLgo 92 || A 16.288.267,18 3,95% 0,00 -320.450,16 -320.450,16
Investimento Exterior Artig) 92 Il A 25.476.210,19 6,18% 0,00 -283.799,54 -283.799,54
Total 412.061.085,68 100,00% 5.985.779,25 -1.356.464,69 4.629.314,56
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Tel: (12) 3833-3044 - yauw

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Munidpal da Estancia Balnearia de Ubatuba
Rua Paranz, 408 - Gentro - Ubatuba — SSo Paulo — Gep. 11.680-000

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2021

Novembro Variacdes Orcamentaria
Titulos Pablicos Artigo 7° - Inciso I - Alinea A (até 100%) 1.154.623,03 0,00
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 1.154.623,03 0,00
Fundos 100% Titulos Piblicos Artigo 7° - Inciso I - Alinea B (até 100%) 2.319.433,21 0,00
BB Previdenciario RF Alocacdo Ativa 1.011.127,21 0,00
BB Previdenciario RF TP XI 2022 116.457,11 0,00
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica 653.177,30 0,00
Caixa FI Brasil IMA-B 5+ 538.671,59 0,00
Fundo Renda Fixa Artigo 7° - Inciso IV (até 40%) 1.673.457,12 356.838,15
Itat Alocagdo Ativa 1.124.708,22 0,00
BB Previdenciario RF Retorno Total 186.413,66 0,00
Caixa Renda Fixa Ativa 114.567,12 0,00
Santander Ativo Renda Fixa (150) 0,00 332.057,67
Bradesco FIC FI Alocagdo Dindmica 247.768,12 0,00
Santander Ativo Renda Fixa (350) 0,00 24.780,48
Fundo Renda Variavel Artigo 8° - Inciso Il (até 20%) -270.787,25 0,00
BB Ac¢des Retorno Total -261.489,26 0,00
Caixa FI Acdes Small Caps -490.725,73 0,00
Caixa FI Agbes Infraestrutura 481.427,74 0,00
Fundo Renda Variavel Artigo 9° - Incisolla (até 10%) -320.450,16 0,00
Caixa Multigestor Global Equities -60.397,14 0,00
Santander Global Equaiteis -260.053,02 0,00
Fundo Renda Variavel Artigo 9° - Inciso IIl - A (até 10%) -283.799,54 0,00
BB Acdes ESG Globais -163.673,05 0,00
Caixa Agoes BDR Nivel I -120.126,49 0,00
| 4.272.476,41 | 356.838,15

4.629.314,56




Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Munidpal da Estanda Balnedria de Ubatuba
Rua Paranz, 408 - Genvo - Ubatuba - S30 Paulo — Gep. 11.680-000

Tel: (12) 3833-3044 - wowviponcom
ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
2001 RS 29.673.542,26
2002 RS 38.783.607,62
2003 RS 50.508.505,19
2004 RS 61.389.707,26
2005 RS 73.126.810,77
2006 RS 81.993.867,57
2007 R$ 95.577.547,91
2008 RS 107.679.653,49
2009 RS 129.356.586,31
2010 RS 145.183.600,57
2011 RS 165.255.228,91
2012 RS 207.355.171,18
2013 RS 195.262.412,60
2014 RS 217.682.873,02
2015 RS 243.893.483,43
2016 RS 282.264.739,86
2017 RS 317.453.068,61
2018 RS 347.492.604,50
2019 RS 401.568.842,56
2020 RS 424.595.773,03
nov/21 RS 416.409.400,24

2018

o PSRRI ES I SESEE | RS 347.492.604,50
2019

B R ST BRI SRR EAEAT RS 401.568.842,56
2020

R e T R SR RIS SRR RS 424.595.773,03

M— R$ 416.409.400,24
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Munidpal da Estancia Balnedria de Ubatuba
Rus Parand, 408 - Genvo - Ubatubs - Sdo Paulo - Cep. 11.680-000
Tei: (12] 3833-3044 - wwwpmu.com. by

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2021

Aplicacao Patrimonio "%"

dez/19 dez/20 jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 set/21 out/21 nov/21

Artigo 7° - Inciso I - Alinea A (até 100%) 15,69% 15,94% 16,29% % 16,23% 10,37% 10,35% 10,35% 10,37% 10,16% 10,28% 10,26%
4.400 NTN-C 01.04.2021 (IGPM) 4,90% 539% 5,64% 5,82% 5,95%
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 10,79% 10,55% 10,65% 10,30% 10,28% 10,37% 10,35% 10,35% 10,37% 10,16% 10,28% 10,26% 10,41%

48,88%

49,04%

48,84% 34,46%

Artigo 7° - Inciso I - Alinea B (até 100%)

BB Previdenciario RF Alocagdo Ativa 15,15% 14,16% 14,23% 14,20% 14,09% 14,09% 14,06% 14,11% 14,12% 14,17% 14,20% 14,15% 14,25%
BB Previdenciario RF TP XI 2022 1,64% 1,60% 1,62% 1,59% 1,59% 1,59% 1,59% 1,60% 1,61% 1,59% 1,62% 1,63% 1,64%
BB Previdenciario RF IMA-B 5+ 4,22% 2,23% 2,22% 2,18% 2,15% 2,14% 2,16% 2,18% 217% 2,14% 2,11%
Caixa FI Brasil IMA-B 14,68% 13,52% 13,55% 13,43% 13,33% 13,32% 13,37% 13,46% 13,45% 13,40% 13,41%
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica 16,66% 14,43% 14,58% 14,61% 14,61% 14,61% 14,55% 14,59% 14,52% 14,42% 14,50% 17,50% 15,47%
Caixa FI Brasil IMA-B 5+ 8,95% 3,26% 3,24% 3,18% 3,14% 3,13% 3,15% 3,18% 3,17% 3,12% 3,09% 3,00% 3,10%

7° - Inciso IV (até 40%) PEXVES 27,68% % 26,32% % 0,00%

Ita(l Alocacdo Ativa 11,34% 15,15% 15,33% 14,73% 13,98% 13,19% 12,43% 12,50% 12,56% 12,70% 12,83% 16,59% 16,69%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 712% 3,19% 2,55% 2,93% 3,00% 3,06% 3,15% 2,84% 2,24% 1,65% 1,07% 5,86% 5,82%
BB RF Retorno Total 0,00% 2,90% 2,92% 291% 2,89% 2,89% 2,89% 2,90% 2,90% 2,91% 2,92% 2,94% 2,95%
Bradesco FIC FI Alocagao Dinamica 4,15% 4,11% 4,13% 4,12% 4,08% 4,08% 4,07% 4,09% 4,10% 4,11% 4,11% 4,13% 4,15%
Caixa FIC Brasil RF Ativa 0,42% 191% 1,94% 1,94% 1,94% 1,94% 1,93% 1,94% 1,93% 1,92% 1,93% 3,90% 3,88%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 0,00% 0,42% 0,43% 0,43% 0,43% 0,44% 0,44% 0,44% 0,44% 0,45% 0,45% 0,45% 0,45%

Artigo 8° - Inciso Il - A (até 20%) 7,18% 6,98% 7,31% 8,65% 8,67% 3100,00%

BB Retorno Total FIC Agbes 0,50% 1,95% 1,87%
Caixa Small Caps Ativo 0,00% 3,62% 3,53% 3,76% 3,93% 4,07% 4,50% 4,56% 4,61% 4,41% 4,14% 3,67% 3,51%
Caixa Infraestrutura 0,00% 3,56% 3,45% 3,55% 3,76% 3,80% 4,15% 4,17% 4,30% 4,26% 4,19% 3,83% 3,91%

Artigo 9° - Inciso I - A (até 10%) 0,00% 3,05% 3,62%

Caixa Multigestor Global Equities 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,20% 0,23% 0,41% 0,42% 0,46% 0,75% 0,75% 0,81% 0,79%
Santander Global Equities 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,26% 2,78% 2,70% 2,63% 2,77% 2,83% 2,87% 3,14% 3,04%

Artigo 9° - Inciso Il - A (até 10%) 0,00% 4,10% 5,01%
BB Agdes ESG Glgobal 0,00% 0,00% 0,00% 0,04% 0,04% 1,98% 1,92% 1,88% 1,98% 2,10% 2,12% 2,91% 2,84%
Caixa A¢des BDR Nivel I 0,00% 0,00% 0,00% 0,28% 0,33% 2,29% 2,18% 2,16% 2,29% 2,91% 2,91% 3,27% 3,21%




Prefeitura Munidpal da Estancia Balnearia de Ubatuba
Ruz Parana, 408 — Genvo - Ubatuba — S50 Paulo — Gep. 11.680-000
Tel: (12) 3833-3044 - wowwiipos.com. br

)
m Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Carteira de Investimentos - Aplicacdo por Fundo de Investimentos

nov/21

Artigo 7° - Inciso I - Alinea A (até 100%)
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA)
Artigo 7° - Inciso I - Alinea B (até 100%)

43.444.858,06
43.444.858,06
151.815.477,65

10,43%
10,43%
36,46%

BB Previdenciario RF Alocacdo Ativa 59.323.856,28 14,25%
BB Previdenciario RF TP XI 2022 6.826.753,72 1,64%
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica 72.752.845,88 17,47%
Caixa FI Brasil IMA-B 5+ 12.912.021,77 3,10%
7° - Inciso IV (até 40%) 141.311.150,82 33,94%
Itat Alocacdo Ativa 69.496.655,19 16,69%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 24.222.448,30 5,82%
BB RF Retorno Total 12.281.166,56 2,95%
Bradesco FIC FI Alocagdo Dindmica 17.278.832,32 4,15%
Caixa FIC Brasil RF Ativa 16.174.454,62 3,88%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 1.857.593,83 0,45%
Artigo 8° - Inciso II - A (até 20%) 38.677.686,04

BB Retorno Total FIC A¢des 7.766.897,91 1,87%
Caixa FI A¢des Small Caps Ativo 14.635.618,59 3,51%
Caixa FI Acoes Infraestrutura 16.275.169,54 3,91%

Artigo 9° - Inciso II - A (até 10%)
Caixa Multigestor Global Equities IE

15.967.817,02
3.288.685,80

0,79%

Santander Global Equities
Artigo 9° - Inciso III - A (até 10%)

12.679.131,22
25.192.410,65

3,04%

BB Ac¢des ESG Globais 11.846.404,16 2,84%
Caixa Acdes BDR Nivel I 13.346.006,49 3,21%
Consolidado 416.409.400,24 100,00%
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2021
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im Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Muniapal da Estdncia Balnedria de Ubatuba
Rua Parana. 408 - Gento - Ubatuda - Sio Pavio - Cep. 11.680-000

Teh: (12) 3833-3044 - oy

ANALISE DE LIQUIDEZ

nov/s21

de 0 a 30 dias 366.137.788,46 87,927% 366.137.788,46 87,93%
de 31 a 364 dias 0,00 0,000% 366.137.788,46 87,93%
acima de 365 dias 50.271.611,78 12,073% 416.409.400,24 100,00%
DE 0 A 30 DIAS
Ativo Liquidacdo Vencimento Valor (R$)
CAIXA BRASIL IMA B 5+ TIP RF LP D+0 12.912.021,77
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF D+0 72.752.845,88
CAIXA BRASIL RF ATIVA LP D +1 16.174.454,62
ITAU DINAMICA RF FICFI D+1du 69.496.655,19
SANTANDER RF ATIVO FIC (150) D+1du 24.222.448,30
SANTANDER RF ATIVO FIC (350) D+1du 1.857.593,83
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA FIC FI D+3 du 59.323.856,28
BB PREVIDENCIARIO RETORNO TOTAL D+3 du 12.281.166,56
CAIXA INFRAESTRUTURA D+3du 16.275.169,54
CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+3 du 14.635.618,59
BB ACOES RETORNO TOTAL D+3 du 7.766.897,91
BB ACOES ESG GLOBAIS BDR NIVEL | D+4 du 11.846.404,16
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+4 du 13.346.006,49
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA D+4 du 17.278.832,32
SANTANDER GLOBAL EQUITIES D+8 du 12.679.131,22
CAIXA MULTIGESTOR EQUITIES D+12 du 3.288.685,80

366.137.788,46
ACIMA DE 365 DIAS
Ativo Liquidagdo Vencimento Valor (R$)
BB PREVIDENCIARIO XI TP D+0 15/08/2022 6.826.753,72
TITULOS PUBLICOS NTN-B 150824 15/08/2024 43.444.858,06

50.271.611,78
aEn. . . -
0,000%
m de 0 a 30 dias
m de 31 a 364 dias

acima de 365 dias

87,927%




: Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Munidpal da Estancia Balnedria de Ubatuba

Rua Parani, 408 — Gentro — Ubatuba — S3o Paulo - Gep, 11.680-000

Tel: (12) 3833-3044

-y ipmu com be

VaR 95,0% MV 21 du - Mensal - Carteira IPMU 30/11/2021

390.732.768,80 29.341.621,30 - 420.074.390,10

v 385.361.373,33 31.836.152,84 - 417.197.526,17

g 382.778.665,50 32.169.880,53 3.613.477,13 418.562.023,16

A 357.446.973,83 33.173.922,51 30.700.309,53 421.321.205,87

U 356.813.530,93 36.691.643,99 30.583.527,47 424.088.702,39

. 356.056.455,48 36.918.904,71 29.965.077,90 422.940.438,09

J 352.414.005,54 37.583.864,18 31.637.971,01 421.635.840,73

gOSC 346.159.328,72 35.925.114,36 36.291.989,66 418.376.432,74

oro 344.524.564,50 36.822.475,40 36.083.577,29 417.430.617,19

> o 331.348.135,02 38.948.473,29 41.764.477,37 412.061.085,68

. To 336.571.486,53 63.870.096,69 15.967.817,02 416.409.400,24
De bro B - = %

Janeiro

Portfolio Renda Fixa

2021

5,00%

VaR - %

Portfélio Renda
Variavel 2021

20,00%

Portfélio Exterior
2021

Portfélio Carteira
IPMU 2021

Fevereiro

Margo

Abril

L ETT

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro

1,263% 11,585%

1,125% 12,218% 1,778%
1,650% 14,135% 10,757% 2,284%
1,417% 5,163% 8,545% 1,244%
1,234% 8,409% 5,582% 1,581%
1,294% 6,009% 4,935% 1,278%
1,340% 8,773% 7,213% 1,642%
1,884% 10,173% 5,958% 1,935%
1,008% 12,091% 5,933% 1,613%
1,663% 15,506% 7,765% 2,025%
1,059% 13,375% 7,985% 1,795%

Portfélio Renda Fixa

Janeiro

2021

VaR - RS

Portfolio Renda
Variavel 2021

Portfélio Exterior
2021

Portfélio Carteira
IPMU 2021

Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro

4.933.366,25 3.399.365,74 - 7.077.447,66
4.335.023,00 3.889.668,02 - 7.417.711,99
6.317.220,22 4.547.346,60 388.693,83 9.558.906,25
5.066.803,10 1.712.721,20 2.623.423,74 5.242.769,76
4.403.836,45 3.085.375,08 1.707.311,56 6.703.777,09
4.606.562,76 2.218.605,21 1.478.699,64 5.405.875,15
4.721.215,76 3.297.120,56 2.282.081,76 6.924.323,13
6.521.432,27 3.654.497,65 2.162.108,99 8.096.742,11
3.472.592,42 4.452.330,06 2.140.773,91 6.734.466,60
5.510.273,20 6.039.346,89 3.242.834,55 8.342.313,87
3.565.954,18 8.542.485,30 1.274.970,09 7.475.996,35
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Instituto de Previdéncia Munidpal de Ubatuba — IPMU
Prafetura Muricipal o3 Esténc ¢
Ris Pargnd. 1* ‘JS mnleg - U8 -

Te | [12) 3533-3044

Risco Retorno no Més

vipra.com

Volatilida

Ativo e Retorno
3 |BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 22,09% | -3,26%
4 |CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 27,62% | 3,05%
5 |CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 32,86% | -3,24%
7 |BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL I 17,75% | -1,36%
8 |CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 19,65% | -0,89%
23 |CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 15,66% | -1,80%
24 |SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 16,45% | -2,01%
27 |NTN-B 760199 20240815 3,14% 2,73%
29 |BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,04% 1,73%
30 |BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13,20% | 4,44%
31 |BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,92% 1,74%
32 |CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,84% 0,91%
33 |CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 12,83% | 4,35%
34 |CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7,59% 3,44%
36 |BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,50% 1,54%
37 |BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 2,40% 1,45%
38 |CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,36% 0,71%
39 |ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,52% 1,64%
20 |SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 2,09% 1,35%
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Instituto de Previdéncia Munidpal de Ubatuba — IPMU
Prafacora Municpal ¢ 3 Estanc ri@ ce Ubatubs
Fus Parend oF 403 - Centlro - A &SP -CEP 11 00

Te 0 712) 3833-3044

Risco Retorno no Ano

Ativo Volatilidade Retorno
3 |BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 20,83% -14,33%
4 |CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 23,13% -10,88%
5 |CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 24,61% -20,50%
7 |BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL I 17,30% 28,44%
8 |CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 17,49% 28,32%
23 |CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 17,70% 13,30%
24 |SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 16,53% 22,57%
27 |NTN-B 760199 20240815 3,94% 2,29%
29 |BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,90% -1,30%
30 |BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9,22% -6,47%
31 |BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,69% 5,95%
32 |CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2,43% -0,93%
33 |CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 9,17% -6,68%
34 |CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5,89% -1,74%
36 |BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,88% -0,22%
37 |BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 2,78% -0,93%
38 |CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 2,16% -0,04%
39 [ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,14% 3,64%
40 |SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1,09% 2,44%
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Instituto de Previdéncia Munidpal de Ubatuba —- IPMU

Prafecuras Munops! ¢ 3 Estinc iz Balnasr iz ce Ubatubs
Rus Porend, 0 408 - Centro - UBATUBA/SP - (2P 1163-000

Te.. {12) 3833-3044

Risco Retorno no Més
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Instituto de Previdéncia Munidpal de Ubatuba - IPMU
Prafemurz Munizipsl o3 Estnc 2 Balnadriz

e Ubatuba

Rua Parend. n° 408 - Cenlro - UBATUBA/S? - CEP 1160-000

Te.: (12; 3833-3044

waNSTdcor

Risco Retorno no Més

15,00%

15

16

20,00%

25,00%

13

30,00%



zis Bainasriz o2 Ubatids

Instituto de Previdéncia Munidpal de Ubatuba - IPMU
Prefetura Municpal ¢ 3 Estanc

Rus Pwrand. n° 408 - Centlro - UBATUBA/S? - CEP 1160-000

Risco Retorno no Més

‘12) 38333044

smdcor O

Ativo Volutiiga Retorno
de

11 |Portfélio - Art. 7°, 1, b 2,56% 1,55%
12 |Portfolio - Art. 70, 1V, a 1,66% 1,45%
13 |Portfdlio - Art. 8°, 1I, a 28,17% | -0,70%
14 |Portfolio Art. 7°, 1, a 3,14% 2,73%
15 |Portfolio Art. 90-A, II - Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior 1!"-,T5% -1,97%
16 |Portfolio Art. 99-A, III - Fundo de Acdes BDR Nivel 1 18,58% | -1,11%
17 |Portfolio Carteira IPMU 2021 3,78% 1,12%




Rus Parand. n° 408 - Cenlro - UBATUBASSP - CEP 11560-000
Te : 712) 3833-3044 waw gty com. b

Instituto de Previdéncia Munidpal de Ubatuba — IPMU
Prafeturs Municipal ¢ 3 Estinca Balnesriz ce Ubatuba

Risco x Retorno Carteira IPMU 30/11/2021

Risco Retorno no Ano
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Instituto de Previdéncia Munidpal de Ubatuba — IPMU
Praferura Municips! o3 Estdnc @ Bainadr @ ce LUbatuba

Rus Parend, oF 408 - Cenlro - UBATUBAISS - CEF 1150-000
wawgamacor

Risco Retorno no Ano
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it

Instituto de Previdéncia Munidpal de Ubatuba - IPMU
Prafatira Muricipal ¢ 3 Estinc e Bainasriz de Ubatuba
R.a Pmrand, n° A8 - Centlro - UBATUBL/SS - CEP 1180-000

Te

12 3833-3044

wawigma.cor i

Risco Retorno no Ano

10,00%

15,00%

20,00%

13

25,00%



<2 Bainasria de Ubatubs

Instituto de Previdéncia Munidpal de Ubatuba — IPMU
Prafetura Municpal c : r
Rus Porend, n® A8 - T 2

Risco Retorno no Ano

Te

'12) 3833-3044

YA pTucoT O

ATUSBA/ST - CEP 1163-000

Ativo Volatilidade Retorno
11 |Portfélio - Art. 7°,1, b 3,74% -2,28%
12 |Portfélio - Art. 79, 1V, a 1,43% 2,01%
13 |Portfolio - Art. 89, II, a 23,17% -16,14%
14 |Portfélio Art. 7°, 1, a 3,94% 2,29%
15 |Portfolio Art. 99-A, II - Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior 0,00% 0,00%
16 |Portfdlio Art. 99-A, III - Fundo de Agdes BDR Nivel 1 0,00% 0,00%
17 |Portfdlio Carteira IPMU 2021 3,63% -0,80%




Risco x Retorno Carteira IPMU 30/11/2021
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Instituto de Previdéncia Munidpal de Ubatuba - IPMU

Prefenors Muniopsl o3 Esténc s Balnaéra o2 Ubatuba
Rus Pmrend. o° A8 - Centlro - UBATUBL 'SP - CEP 1180-000

Tei: (12) 3833-3044

VAN ETecoT O

Risco Retorno no Més
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Rus Parsnd, n° A8 - Cenlro - UBATUBS/S? - CEP 1160-000
Te. : {12) 3833-3044 wAW BTy o O

Instituto de Previdéncia Munidpal de Ubatuba - IPMU
Prafecura Muncpa! 2 Esténc s Bainedra ce Lbatuba

Risco Retorno no Més
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Rus Porend. of 408 ~ Cenlro - UBATUBASSE - (29 1163-000
Te.: (12) 38333044 WAN ETLcoT O

Instituto de Previdéncia Munidpal de Ubatuba — IPMU
Prafatura Municipa! ¢ 3 Estdnca Bainadriz ce Ubatubs

Risco Retorno no Més
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Instituto de Previdéncia Munidpal de Ubatuba - IPMU

Prafetura Municpal c2 Estinc s Bainadria ce Ubatubdaz

m e Parand. n° 408 - Cenleo — UBATUBA/SP - CEP
Tet . [12; 3833-3044

Risco Retorno no Més

waemracor

1160-909

Volatilida

Ativo e Retorno
3 |BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 22,09% | -3,26%
4 |CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 27,62% | 3,05%
5 |CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 32,86% | -3,24%
7 |BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL I 17,75% | -1,36%
8 |CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 19,65% | -0,89%
23 |CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 15,66% | -1,80%
24 |SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 16,45% | -2,01%
27 |NTN-B 760199 20240815 3,14% 2,73%
29 |BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,04% 1,73%
30 |BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13,20% | 4,44%
31 |BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,92% 1,74%
32 |CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,84% 0,91%
33 |CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 12,83% | 4,35%
34 |CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7,59% 3,44%
36 |BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,50% 1,54%
37 |BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 2,40% 1,45%
38 |CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,36% 0,71%
39 |ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,52% 1,64%
40 |SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 2,09% 1,35%




Rua Perand. n* 408 - Cenlrg - UBATUBA/S? - CEP 1166-000
Tel.: {12) 3833-3044 WANN IBTRY Com. O

Instituto de Previdéncia Munidpal de Ubatuba — IPMU
Prefenura Municipal s Estancia Balnadriz de Ubatuba

Risco x Retorno Carteira IPMU 30/11/2021

Risco Retorno no Ano
40,00%

30,00%
@73

20,00%

10,00%

® 31

39
40 27

0,00% 03%3}8

0,00% 500% ® 34 10,00% 15,00% 20,00% 25,00%

® 39

-10,00%

-20,00% ®5

-30,00%

30,00%




25,00%

20,00%

15,00%

10,00%

® 31

5,00%

0,00% 3% 36

0,00% @ 3237

-5,00%

-10,00%

-15,00%

Risco Retorno no Ano

Instituto de Previdéncia Munidpal de Ubatuba — IPMU
Prafeturs Municpal o3 Esténca Bainaéria o2 Ubatubs
Rus Parand, 7° 408 - Centro - UBATUBA/S? - CER 1160-000

® 24

® 23

20,00%

25,00%



fua Parend. 7° 408 - Centro - UBATURL/S? - CEP 1153-000
Tel 0 12) 38333044 wawpTry.com O

Instituto de Previdéncia Munidpal de Ubatuba - IPMU
Prafemurs Municips! c3 Esténce Balnadriz ce Ubatuba

Risco Retorno no Ano
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Instituto de Previdéncia Munidpal de Ubatuba — IPMU

Prafeturs Municipal cs Estincia Bainadria ce Ubatuba
Ruis Parend, n° 408 - Cenlro - UBATUBA/S? - CEP 1163-000
Te . 712) 3833-3044

Risco Retorno no Ano

Ativo Volatilidade Retorno
3 |BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 20,83% -14,33%
4 |CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 23,13% -10,88%
5 |CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 24,61% -20,50%
7 |BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL I 17,30% 28,44%
8 |CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL 1 17,49% 28,32%
23 |CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 17,70% 13,30%
24 |SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 16,53% 22,57%
27 |NTN-B 760199 20240815 3,94% 2,29%
29 |BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,90% -1,30%
30 |BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9,22% -6,47%
31 |BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,69% 5,95%
32 |CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2,43% -0,93%
33 |CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 9,17% -6,68%
34 |CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5,89% -1,74%
36 |BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,88% -0,22%
37 |BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 2,78% -0,93%
38 |CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 2,16% -0,04%
39 |ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,14% 3,64%
40 |SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1,09% 2,44%




mt Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Munidpal da Estdnoa Balnedria gz Ubstuba
om Owani 408 - Oertre = Lhatbe = S Sue = Cup 11 480500
Tt (AT MTRIM - e S com e

Correlagdo Carteira IPMU - no ano - 30/11/2021
Legenda

A FIC RENDA FIXA

X1 FI RENDA FIXA
BRASIL IMA-8 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BRASIL IMA-B 3+ TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP

XA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

ERIOR FIC MULTIMERCADO

-88 ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA
IMA-8 S+ TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

4-CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO

-88 ACDES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL |

- BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA AXA
|p-CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

b.88 ALOCACAO ATIVA Fif

. }L7-SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA

1-88 ACDES ESG GLOBAIS FIC ACOES BOR NIVEL |

288 ALOCACAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
.88 ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

4-BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO

5-88 RETORNO TOTAL FIC ACOES

6-88 TITULOS PUBLICOS XI Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
7-BRADESCO ALO O DINAMICA FIC RENDA FIXA
10-CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS POBLICOS FI RENDA FIXA LP
11.CAIXA BRASIL IMAB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP.

12-CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES

13-CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BOR NIVEL |
14-CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

15-CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES
16-TAU INSTITUCIONAL ALO O DINAMICA FIC RENDA FIXA
17.SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA

18-SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER
INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

19-NTN-8 760199 20240815




X Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Munidpal da Estancia Balnedria de Ubatuba
Rua Parand, 408 - Gentro - Uhatuhas — S3o Paulb - Gep, 11.680-000
Tel: (127 38333044 - weaniprmu.com.be

Carteira IPMU 30/11/2021

CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
Fl Renda Fixa - Geral - Art. 72, IV, a

Total Geral

Agdes 63.870.096,69
Fl de Acdes - Geral - Art. 82, 1l, a 38.677.686,04
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 7.766.897,91

16.275.169,54
14.635.618,59

Fundo de AgBes BDR Nivel 1 - Art. 92-A, Il 25.192.410,65
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 11.846.404,16
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 13.346.006,49

Exterior 15.967.817,02

Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 92-A, Ii 15.967.817,02
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 3.288.685,80
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 12.679.131,22

'Renda Fixa 336.571.486,53

Art.7,1,a 43.444.858,06
NTN-B 760199 20240815 43.444.858,06

F1 100% titulos TN - Art. 72, |, b 151.815.477,65
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 59.323.856,28
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.826.753,72
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 72.752.845,88

12.912.021,77

141.311.150,82

BB ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 12.281.166,56
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 17.278.832,32
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 16.174.454,62
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 69.496.655,19
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 26.080.042,13

416.409.400,24




Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Munidpal da Estancia Balnearia de Ubatuba
Rua Parand. 408 - (entro - Lbhatuhs — S30 Paulb - Cep. 11.680-000
Tel: (17) 38333044 - wvow.inmu.com be

Soma de Saldo

' Total

SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER
INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO BB AGOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL |
3% 3%

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
14%

SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA
6%

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO
NTN-B 760199 20240815 3%

10%

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

- 0%
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC 2%
RENDA FIXA B8 TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA
17%

PREVIDENCIARIO
2%

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
4%

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP
4%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES
4%

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES
INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
1% CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

17%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |
%

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXALP
LP

0% 3%

CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES
4%




Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Munidpal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Rua Parand, 408 - Gentro - Lbatuhs — S3o Paub - Gep. 11.680-000
Tel: (12) 38333044 - pavweipmu.oom.be

l Total Geral

Soma de Saldo

Total

Exterior
4%

Renda Fixa
81%

63.870.096,69

15.967.817,02 |
336.571.486,53
416.409.400,24




Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Munidpal da Estancia Balnearia de Ubatuba
Ru=z Parana, 408 - (hntro - Lhatuhs - S3o Pauio - Cep. 11.680-D00
Tel: (127 38323044 - wavw ipmu.com, be

BB Gestédo de Recursos DTVM 98.045.078,63
Bradesco Asset Management 17.278.832,32
Itati Unibanco 69.496.655,19
Santander Brasil Asset Management 38.759.173,35
Titulos Publicos Federais 43.444.858,06
Total Geral 267.024.597,55
Soma de Saldo

Santander Brasil Asset Management

Total

Titulos Pablicos Federais
16%

BB Gestdo de Recursos DTVM
37%

15%

s Bradesco Asset Management
Itat Unibanco 6%
26%




Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Munidpal da Estancia Balnearia de Ubatuba
Rua Parana, 408 - (kntro - Ubatvha — S3o Pauls - Gep. 11.680-000
Tel: (127 1833044 - weaw iomu.com be

Art. 7,1,a
Fl 100% titulos TN - Art. 72,1, b
Fl de Agdes - Geral - Art. 82, 1, a

Fl Renda Fixa - Geral - Art. 72, IV, a
Fundo de Agdes BDR Nivel 1 - Art. 92-A, |1l

Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 92-A, Il

43.444.858,06
151.815.477,65
38.677.686,04
141.311.150,82
25.192.410,65
15.967.817,02

Total Geral

Soma de Saldo

Fundo de AgGes BDR Nivel 1 - Art.
2-A, I
6%

Fl Renda Fixa - Geral - Art. 72, IV, a
34%

Fl de A¢des - Geral - Art. 82, 11, a
9%

Total

Fundo Investimento - Sufixo
Investimento no Exterior - Art. 92-A,
1]

4%

Art.7,1,a
10%

FI 100% titulos TN - Art. 72,1, b
37%

416.409.400,24




Indicadores Economicos



01/12/2021 16:32 ANBIMA - Indice de Mercado ANBIMA

IMA - indice de Mercado ANBIMA - : : y

Quadro Resumo v MO HEO xs@® | esvO | O | xm O

NBIMA

|30/11/2021 11.882,116478

0,0203 ' 0,7896 | 2,0325 « 2,3486 6,3956 8,44 109 419,179,953 62 7.123,34 | 6,728,602,29 | 157 0,5636 10,3018 10,9665
| |

IRF-M
1

30/11/2021 15.314,556322| 0,2645 2,1917  -7,1120 -4,2783 1,4648 21,14 593 ‘1.050.0064633 334 | 17.808,76 14.776.924,70| 901 8,4867 11,7301 11,6302

IRF-M
1+

IRF-M |30/11/2021 13.889,816367| 0,1947 | 1,7894  -3,8062  -1,9260 | 3,2722 20,58 455 |1.469.186.562] 396 | 24.932,09 >21,505.7525,7997;(;89H 62261 [11,3226] 11,5848
MA-B |
i

0/11/2021 | 7.235,716836 | 0,0862 2,5008 3,7493 56476 13,4742 14,88 553 | 739.101.565 1122 4.825,40 |18.623.276,79 810 7,9857 5,0000 5,0467

i
IMA-B ‘
‘
1

55 ‘39;171/2021 9.450,008189 | 0,5715 | 4,4747 | 62323 0,8095 | 14983 | 14,57 | 2.973 723742562 | 308 544,94 | 2.201.804,57 5377 195,3325 15,2229 52472
_IMA-B [30/11/2021 8.007,442218 | 0,3257 | 34665 -1,4857 3,955 6,271 29,46 1725 |1.462844.127| 1.520 | 5370,34 |20.825.081,36/3.070 102,1648 | 51103 | 52148
IMA'S [30/11/2021 4.966,510396 | 00313  0,6172 3,8631 4,2064 67439 3885 1 (1929304585 279 | 832,84 |9.210.456,29 | 1 0,0000 - -

N |
GIgRAléL 30/11/2021  6.144,908198 | 01691  1,8150 | -03248  1,7900 54563 | 97,89 | 657 |4.861.425.273] 2.195 |31.13528 |51.541.064,64/1.132| 32,6239 = =
ex-
e I N ] i . )

GERAL 30/11/2021  6.260,602965 | 0,1680 1,7994  0,0916 2,1179  6,3769 100,00 677 4,966.312.903 2,195 | 31.135,28 |51,541.064,64 1.160 33,0202 = =

* Segmento Extragrupo. Dados Provisérios
Fonte: ANBIMA

Quadro Resumo v N | HEHO xs@® | csvO | O | xmO Downl

https://www.anbima.com br/informacoes/ima/ima-geral.asp m




01/12/2021 16:32 Portal de Finangas :: Seja Bem Vindo!!!!

www.portaldefinancas.com
Taxa CDI

IEYERS
Diaria
Nos
ultimos
Do
dia 30 12
dias meses
30/11/2021 0,029256 7,65 0,5868 3,6266 0,5868 3,7971
29/11/2021 0,029256 7,65 0,5573 3,5963 0,5573 3,7745
0,029256 7,65 0,5279 3,5660 0,6106 3,7519

25/11/2021 0,029256 7,65 0,4985 3,5357 0,6050 3,7293

24/11/2021 0,029256 7,65 0,4691 3,5055 0,5994 3,7067
22/11/2021 0,029256 7,65 0,4104 3,4449 0,5405 3,6615

Outros periodos desde 1986, click aqui

https://www.portaldefinancas.com/semana/sinopsemana.htm




01/12/2021 16:31 Consulta IDkA — ANBIMA

Resultado Diario - 30/11/2021

3 i Retornos ! " iTaxa de Juros (% a.a.) |
Indices N° Indice it Volatilidade (

5% Dia |[o % Ano % 12 Meses (%2 a.a.) *  lcompra (D-1) |Venda (D-0)

| PREFIXADO
iIDKA Pré 3M |
IDKA Pré 1A |
{IDKA Pré 2A !
|

19,6692

13,2940 i[3,4840 10,1810
i11,8972

[4.394,995483  ||0,0224 10,6769

[5.144,101700 10,0395 |1,0852 1-0,7921 1--0,0989
i

i

|

6.029,604379 §§LQL41§_{»3 1,8177 '1-5,3002  11-3,4378 !
6.549,243903 13,3448 12,6748 I-5,4002 17,9214 i111,6761 11,5642
17.188,935963  i0,8285 14,4508 i11,5406 11,3662

{IDKA Pré 3A
JIDKA Pré 5A

i

! 1PCA

%

I-8,9331 13,1551

{IDKA TPCA 24 116.812,083137 5094 |4 is0146 12,2892 51881 51828 i
IDKA IPCA 3A  |[7.215,235476 i2,7270 il4,7988 41631 Ts51700 5,470
{IDKA IPCA 5A  117.473,417762 13,3922 | 13,1544 i7,9737 15,0002
{IDKA IPCA 10A_ 1(8.150,441894 li5,3012 11,2462 14,1662 §
{IDKA IPCA 15A  19.510,242451 ile,0852 1[-9,1643 10,4237 18,5537 j
{IDKA TPCA 20A  1117.394,040552 11,0149 |16,0914 1-12,4982 12,5597 123,0525 z
IIDKA IPCA 30A ||16.577,400403 10,7780 |[5,2513 -19,3292 1|-7,4536 34,2564 iIs,4008
* Desvio-padrdo dos retornos didrios em uma janela de 21 dias (teis de anélise.
Fonte: Anbima.
\
|
|
|
\
|
|
|
i
https://www.anbima.com br/pt_br/informar/consulta-idka htm " |

o



01/12/2021 16:29 Indice Bovespa Histérico de Taxas - Investing.com

Ibovespa Dados Historicos

Periodo: - - -
Baixar dados 01/01/2021 - 30/11/2021 | [F

Data Ultimo Abertura Maxima Minima Vol. Var%
Nov 21 101.916 103.514 108.669 100.075 236,34M -1,53%
Out 21 103.501 110.980 114.927 102.854 243,86M -6,74%
Set 21 110.979 118.793 119.942 107.520 231,61M -6,57%
Ago 21 118.781 121.803 124.536 114.801 201,79M -2,48%
Jul 21 121.801 126.802 129.620 121.748 161,31M -3,94%
Jun 21 126.802 126.218 131.190 126.184 197,83M 0,46%
Mai 21 126.216 118.951 126.216 117.631 184,24M 6,16%
Abr 21 118.894 116.645 121.974 114.991 167,26M 1,94%
Mar 21 116.634 110.036 117.249 107.319 246,48M 6,00%
Fev 21 110.035 115.093 121.117 109.827 190,63M 4,37%
Jan 21 115.068 119.024 125.324 114.887 186,73M -3,32%
Alta: 131.190 Baixa: 100.075 Diferenca: 31.116 Média: 115.511 Var%: -14

https://br.investing.com/indices/bovespa-historical-data 7




Boletim Didrio de Informacdes

REFERENTE A TERCA-FEIRA - 30 DE NOVEMBRO 2021 - N° 226
FECHAMENTO DO IBOVESPA: 101.915 -0,87%

DERIVATIVOS ACOES

CONTRAT 41.478.821 VOLUME NEGOCIADO
CONTRATOS SEM MINIS 16.582.599 QUANTIDADE DE NEGOCIOS

DERIVATIVOS - MEDIAS DIARIAS DE ACOES - MEDIAS DIARIAS DE NEGOCIAGAO
CONTRATOS NEGOCIADOS
TOTAL TOTAL VOLUME NUMERO DE
COM MINIS SEM MINIS R$ MILHOES NEGOCIOS
DIA 41.478.821 16.582.599 DIA 43444 37 5.164.995
MES 41.718.406 18.481.867 MES 31.044,40 4.365.457
MES ANTERICR 49.226.417 24.296.951 MES ANTERIOR 35.385,19 4.647.138
TRIMESTRE 45.568.668 21463961 TRIMESTRE 3321479 4.506.297
TRIMESTRE ANTERIOR 51.849.462 28364.114 TRIMESTRE ANTERIOR 31.694,86 3.897.884
SEMESTRE 49.471.298 5.751.435 SEMESTRE 32.279,45 4.131.889
SEMESTRE ANTERIOR 51.699.045 30.894.413 SEMESTRE ANTERIOR 35.386,55 3.979.994
ANO 50.679.232 28.540.072 ANO 33.956,73 4.049.892
ANO ANTERIOR 39.522.808 24972665 ANO ANTERIOR 29.716,83 3.572.869
Sumario IBOVESPA -EM UM ANO
Evolugao do Ibovespa..............2
Derivativos — Resumo das 180
OPEragOES ....rorrsersrissssssssssies 3 160
Agles - Resumo das 140
OPeTaghes . ususmmsmmiis 5
120
Indicadores e Informativos
. L 100
Indicadores econémicos.
Informacdes agropecuarias..... 8 80
Evolugdo dos Indices......... n 60
— . __ o o) A N N N G s
Ag?es Malfares Oscilagoes e 04{1, é& « o{i\ Kel\\\"\/ o(\‘b ‘\’L é>\\ .Q\\fl' g \\)\_’l« QO\ 3 &\"i\ O\S&L o“\ri\
Mais Negociadas.......m 15 q?’\(\ r@\b r_9\\ .—{b\ {b\\é‘ = Q',\\(O rz)0\\ A N @0\ r5\\ (50\0
Participacdo dos Investidores 16
InfOrmativeS s 16
Cotacoes
Derivativos - Resumo MEDIAS DIARIAS - VOLUME EM UM ANO R$ MILHOES
EStetiStE0: cmmrmmsmsismmne Al
Avista, termo e opgoes............ Bl
40.000
After Market ..., al
35.000 b =
Renda Fixa 30.000 o g,; o o o o
. . :- wn ?‘ g i = o) o
Renda Fixa Privada......c..... D1 25.000 ﬂ o 3 g z f % ) a E ;
TESOUTO DIFEtO. s D3 20.000 @ b3 N s - o = ol © o
. - © o [ i -
Sty 15.000 < © 8
Cambio DS 10.000
Quadro analitico das posicoes &.000
(10 g 1F=1 oT=1 4 Co TR D7 0
[SVES (oo | ORI &1 0
Banco de Titulos. ... D13




BDI

Evolugdo dos indices

IBRX100 ISE IEE
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 43742  ABERTURA 3.630 ABERTURA 76.57
MINIMO 42614  MINIMO 3535  MINIMO 74965
MAXIMO 43888  MAXIMO 3.630 MAXIMO 76.794
FECHAMENTO 43387 FECHAMENTO 3607 FECHAMENTO 75.885
MEDIA ARITMETICA 43203  MEDIA ARITMETICA 3.583 MEDIA ARITMETICA 75.702
MEDIA PONDERADA 43225  MEDIA PONDERADA 3588 MEDIA PONDERADA 75.713
COMPORTAMENTO DAS AGOES COMPORTAMENTO DAS AGOES COMPORTAMENTO DAS AGOES

AGOES AGOES AGOES

ALTAS 21  ALTAS 11 ALTAS 6
BAIXAS 78  BAIXAS 36  BAIXAS 12
ESTAVEIS 2  ESTAVEIS 1  ESTAVEIS .
SEM NEC. - SEMNEG. - SEMNEG -
TOTAL 101 TOTAL 48  TOTAL 18
MAXIMO NO ANO 56.006-07JUN  MAXIMO NO ANO 4393-15JUN  MAXIMO NO ANC 85.292-07 JUN
MINIMO NO ANO 43.362-18NOV  MINIMO NO ANO 3.603-22 N0V MINIMO NO ANO 72.997 - 08 MAR

EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS

EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS

EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS

NO DIA -0,80% NODIA -0,60% NO DIA
ONTEM +0,62%  ONTEM +0,52%  ONTEM
NA SEMANA 2 NA SEMANA -0,09%  NASEMANA
EM UMA SEMANA EM UMA SEMANA -1,03% EM UMA SEMANA
NO MES NO MES -0,67% NO MES
EM UM MES -1,69%  EM UM MES -0,67%  EM UM MES
NO ANO -13.88% NO ANO -13,13%  NO ANO
EM UM ANO -6,00% EM UM ANO -7.04% EM UM ANC
IBRASIL ICO2 INDX
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 4115 ABERTURA 2.059 ABERTURA 23.123
MINIMO 4007  MINIMO 2.000  MINIMO 22.494
MAXIMO 4127  MAXIMO 2.059 MAXIMO 23.184
FECHAMENTO 4079  FECHAMENTO 2.039 FECHAMENTO 22.944
MEDIA ARITMETICA 4062 MEDIA ARITMETICA 2.029 MEDIA ARITMETICA 22811
MEDIA PONDERADA 4064  MEDIA PONDERADA 2.030 MEDIA PONDERADA 22.848
COMPORTAMENTO DAS AGOES COMPORTAMENTO DAS AGOES COMPORTAMENTO DAS AGOES

AGOES AGOES AGOES

ALTAS 41  ALTAS 14  ALTAS 10
BAIXAS 157  BAIXAS 46 BAIXAS 31
ESTAVEIS S5  ESTAVEIS 2  ESTAVEIS 1
SEM NEG. - SEMNEG. - SEM NEG. -
TOTAL 203 TOTAL 62 TOTAL 42
MAXIMO NO ANO 5266-07JUN  MAXIMO NO ANO 2.655-07JUN  MAXIMO NO ANO 27.661 - 14 JUN
MINIMO NO ANO 4079-30NOV  MINIMO NO ANO 2.039-30NOV  MINIMO NO ANO 22.944 - 30 NOV

EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS

EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS

EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS

NO DIA -0,87%
ONTEM +0,55%
NA SEMANA -0,33%
EM UMA SEMANA -1.67%
NO MES -1,73%
EM UM MES -1,73%
NO ANO -13,30%
EM UM ANO -5,36%

NO DIA -0,98%
ONTEM +0,03%
NA SEMANA -0,95%
EM UMA SEMANA -2,11%
NO MES -1,43%
EM UM MES -1.43%
NO ANO -19,66%
EM UM ANO -12,41%

NO DIA -0,78%
ONTEM +0,18%
NA SEMANA -0,61%
EM UMA SEMANA -3,26%
NO MES -5,88%
EM UM MES -5,88%
NO ANO -191%
EM UM ANO +4 92%



BDI

IGC IGNM MIDLARGE CAP
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 16.485 ABERTURA 3.525 ABERTURA 2.011
MINIMO 16.034 MINIMO 3417  MINIMO 1.962
MAXIMO 16526 MAXIMO 3527 MAXIMO 2.019
FECHAMENTO 16334 FECHAMENTO 3488 FECHAMENTO 1.996
MEDIA ARITMETICA 16.262 MEDIA ARITMETICA 3.469  MEDIA ARITMETICA 1.988
MEDIA PONDERADA 16267 MEDIA PONDERADA 3.471  MEDIA PONDERADA 1.989
COMPORTAMENTO DAS AGOES COMPORTAMENTO DAS AGOES COMPORTAMENTO DAS AGOES

AGOES AGOES AGCOES

ALTAS 52  ALTAS 39  ALTAS 14
BAIXAS 206  BAIXAS 151  BAIXAS 57
ESTAVEIS 10  ESTAVEIS 3 ESTAVEIS p:
SEM NEG. - SEM NEG. - SEM NEG =
TOTAL 268 TOTAL 193 TOTAL 73

MAXIMO NO ANO
MINIMO NO ANO

21.435-14 JUL
16.334 - 30 NOV

EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS

MAXIMO NO ANO
MINIMO NO ANO

4.793-143UL
3.488 - 30 NOV

EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS

2.546-07 JUN
1.986 - 18 NOV

MAXIMO NO ANO
MINIMO NO ANO

EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS

NO DIA -091% NODIA -1,02% NODIA -0,76%
ONTEM +0,60%  ONTEM +0,16%  ONTEM +0,65%
NA SEMANA -0,32% NASEMANA -0,86%  NA SEMANA -0,13%
EM UMA SEMANA -1,92%  EM UMA SEMANA -336% EM UMA SEMANA -1,44%
NO MES -2,24%  NO MES -386% NO MES -1,64%
EM UM MES -2.24%  EM UM MES -3,86% EM UM MES -1,64%
NO ANO -14,58% NO ANO -1892% NOANO -12.39%
EM UM ANO -7.46%  EM UM ANO -13,21% EMUMANO -412%
IGC TRADE ITAG SMALL CAP
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 4610 ABERTURA 22757 ABERTURA 2.315
MINIMO 4488  MINIMO 22.144  MINIMO 2.225
MAXIMO 4624  MAXIMO 22.823 MAXIMO 2315
FECHAMENTO 4572  FECHAMENTO 22546 FECHAMENTO 2.278
MEDIA ARITMETICA 4551  MEDIA ARITMETICA 22455  MEDIA ARITMETICA 2.264
MEDIA PONDERADA 4553  MEDIA PONDERADA 22.459  MEDIA PONDERADA 2.266
COMPORTAMENTO DAS AGOES COMPORTAMENTO DAS AGOES COMPORTAMENTO DAS AGOES

AGOES AGOES AGOES

ALTAS 38  ALTAS 55  ALTAS 27
BAIXAS 149  BAIXAS 194  BAIXAS 97
ESTAVEIS 4 ESTAVEIS 9  ESTAVEIS 3
SEM NEG. - SEMNEG - SEM NEG. -
TOTAL 191 TOTAL 258 TOTAL 127
MAXIMO NO ANO 5910-07JUN  MAXIMO NO ANO 29272 -073JUN  MAXIMO NO ANO 3.224-21 JUN
MINIMO NO ANO 4.570-18NOV  MINIMO NO ANO 22.546-30NOV  MINIMO NO ANO 2.278 - 30 NOV
EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS
NO DIA -0.82% NODIA -0,93% NODIA -1.58%
ONTEM +0,66%  ONTEM +0,62%  ONTEM -0,12%
NA SEMANA -0,17%  NASEMANA -0,31%  NASEMANA -1,70%
EM UMA SEMANA -1.47%  EM UMA SEMANA -1,64%  EM UMA SEMANA -3,30%
NO MES -1.73% NO MES -1,94%  NO MES -2,29%
EM UM MES -1,73%  EM UM MES -1,94%  EM UM MES -2,29%
NO ANO -13.81% NOANO -14,19% NO ANO -19,26%
EM UM ANO -6,21% EM UM ANO -6,68% EM UM ANO -13,19%

A13




01/12/2021 16:27 S&P 500 Historico de Taxas - Investing.com

S&P 500 Dados Historicos

Periodo: ) S

Baixar dados | 01{01/?021 - ?30/171/?0727177.‘ M
Data Uitimo Abertura Maxima Minima Vol. Var% |
Nov 21 4.567,00 4.616,47 4,743,74 4.560,26 - -0,83%
Out 21 4.605,38 4.324,71 4.608,70 4.278,70 - 6,91%
Set 21 4.307,54 4.531,04 4,544 58 4.304,90 - -4,76%
Ago 21 4.522,68 4.415,90 4,537,80 4.369,20 - 2,90%
Jul 21 4,395,26 4.304,10 4.430,20 4.232,80 - 2,27%
Jun 21 4.297,50 4.216,52 4.302,43 4.164,40 - 2,22%
Mai 21 4.204 11 4.191,98 4.238,04 4.056,88 - 0,55%
Abr 21 4.181,17 3.992,78 4,218,78 3.992,78 - 5,24%
Mar 21 3.972,89 3.842,51 3.994,41 3.723,34 - 4,24%
Fev 21 3.811,15 3.731.17 3.950,43 3.725,62 - 2,61%
Jan 21 3.714,24 3.764,61 3.870,90 3.662,71 - -1,11%
Alta: 4.743,74 Baixa: 3.662,71 Diferenca: 1.081,03 Média: 4.234,45 Var%: 21,59

https://br.investing.com/indices/us-spx-500-historical-data 17




03/12/2021 08:30

Titulos Pﬁblicoé ’Federais

Papel IPCA

Codigo

Data

Data de

Tx.

SELIC Base/Emissdo Vencimento Compra

760198
760100
760199

760199 .

760199
760199
760199
760199
760199
760199
760199
760199
760199

15/07/2000
15/07/2000

15/07/2000

15/07/2000
15/07/2000
15/07/2000
15/07/2000
15/07/2000
15/07/2000
15/07/2000
15/07/2000
15/07/2000
15/07/2000

15/08/2022
15/03/2023
15_/_05/2023

| 15/08/2024 |

15/05/2025
15/08/2026
15/08/2028
15/08/2030
15/05/2035

15/08/2040

15/05/2045
15/08/2050
15/05/2055

4,7098
5,1566
5,1536
5,0884
5,0587
5,0729
5,1161
51384
5,1621
5,2352
5,2930
5,3219

'5,3299
Quando uma taxa for interpolada serd apresentada em negrito.

Tx,

Venda Indicativas

4,5821
5,1200
5,1202
5,0580
5,0290
5,0433
5,0878
5,1108
5,1242
5,1913
5,2550
5,2813
5,2820

Taxas de Titulos Publicos — ANBIMA

NTN-B - Taxa (% 2.3.)/252

Tx.

4,6959
5,1382
5,1412

5.0738

5,0429
5,0548
5,1012
5,1247
5,1444
5,2126
5,2743
5,3015
5,3035

PU

3.843,332633
3.831,580711

3.801,021999

3.896,399826
'3.867,726906
3.954,213992
3.997,521228
'4.037,557660
4.063,338185

4.159,180593

4.120,013378
4.195,556573
4.164,684385

Minimo Maximo

(DO)
'3,9818
4,8283
4,8346
4,8551
4,8061
4,8517
4,9318
4,824
5,0137
5,0877
5,1465
5,1730
5,1790

30/Nov/2021

Intervalo Indicativo

{DO)
4,8800
5,4115
5,4016
5,4049

'5,3575

5,3610
5,3758
5,3871
5,3818
5,4351
5,4835

5,5024

5,5039

Minimo

(D+1)
4,1944
4,8935
4,9037

4,8290

4,7692
4,7914
4,8729
4,9234
4,9598
5,0373
5,1037
5,1344
5,1384

Maximo
{D+1)
5,0986
5,4774
5,4702

5,3206
5,3009
5,3170
5,3282

53279
5,3846
5,4405
5,4636

55,4639

Os precuos unitdrios sao calculados a partir da proje¢ao para o IPCA apurada pela Comité de Acompanhamento
Macroecongmico da ANBIMA
para o més, & excecio do pericdo entre o dia de divulga¢3o do IPCA final e o dia 15 do més corrente, caso em
que é utilizado o préprio indice do
més anterior, divulgado pelo IBGE.
Projecdo IPCA para Novembro:

Média apurada pela Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA: 1,08%

hitps://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm
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